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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
januar - 31. december 2016 for Enjoy Resorts Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tender, den 28. april 2017
Direktion

Martin lversen

Bestyrelse

Erik Bang Jacobsen Martin Iversen Bent Jargen Jessen
Formand

Side 3



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Enjoy Resorts Holding A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfegrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Enjoy Resorts Holding A/S for
perioden 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opna begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen
0g, hvor det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der er betydelig usikkerhed
om selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til beskrivelsen i ledelsesberetningen
og anvendt regnskabspraksis, hvoraf fremgar, at kapitalejerne har givet tilsagn om fortsat at
stille de eksisterende lan til radighed til finansiering af driften og de nadvendige investeringer
i det farstkommende ar, hvorfor arsregnskabet er aflagt med antagelse af selskabets fortsatte
drift.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Tender, den 28. april 2017

W. Kragh A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 16206407

Jan Wilhelmsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestar i at drive byggevirksomhed, at kabe og sa&lge fast ejendom
og anden i forbindelse hermed staende virksomhed samt formueadministration.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Enjoy Resorts

Pr. den 01.01.2013 startedes udlejning og markedsfgring i eget udlejningsunivers (Enjoy
Resorts). Egen markedsfaring intensiveres i arene 2014 til 2016, med branding af det nye
navn, ny hjemmeside, kataloger, nye agenter etc.

Malet med den beredygtige drift med en baredygtig husleje til ejendomsselskaberne er
opnaet fra 2015.

Udvidelser i samarbejdet med store udenlandske agenter fortsatter i ar 2015 og 2016, hvor
eksisterende agenter forgger deres omsatning og nye agenter kommer til.

Malsztningen med at bygge mere pa agentnetveerket holdes i fokus.

Udviklingen af aktiviteter og nye koncepter i 2017

| 2015 fik Enjoy Resorts en ny hjemmeside som med sin mobileplatform nu er klar til
fremtidens online salg. 1 2015 oprettedes der ogsa en marketingsafdeling. Dermed opnaede vi
den lenge gnskede styrkelse af vores onlinesalg, Facebook, SEO og SEM etc. |1 2016
udvikles der videre pa nye tiltag indenfor online marketing.

Udvidelsen af agentsamarbejdet tilstreebes fortsat forgget i 2017. Erhvervsaftaler planlaegges,
og udvides henover 2017. Dette sker ved opsggende salg af intern salgsmedarbejder til
erhvervsrelaterede kunder.

Malet er at udbygge det positive driftsresultat efter husleje pa Enjoy Resorts Remg i 2017
yderligere. Dette sikres ved intensiv opfelgning af agenter og tilbud, samt udvidelse af
erhvervsaftaler "Partneraftaler”, som skal udvide skuldersasonerne, men ogsa ved hjalp af
internationale agentaftaler. Ligesa bibeholdes en stram styring af bemanding og besparelser
pa lgn, el og varmeforbrug.

Enjoy Resorts Marina Fiskenas forventes ogsa at komme ud med et positivt driftsresultat
efter husleje i ar 2017. Dette sikres ogsa her ved intensiv opfelgning af agenter og tilbud,
samt udvidelse af erhvervsaftaler "Partneraftaler" som skal udvide skuldersaesonerne. Ogsa
her forventes nye aftaler indgaet med store internationale agenter, at skabe en mere
vedblivende bookingsomsatningsstigning fremadrettet.

For begge centre galder det om at fa flere huse i udlejningen, gge kendthedsgraden pa
centrene, skabe et fortsat interessant univers for fremtidens turist. Fortsatte vejen frem mod
oplevelses turisme, som den primare hovedmalgruppe, samt udvidelse af erhvervsrelateret
salg.

Enjoy Resorts Marina Fiskenaes ApS (lejer)

Enjoy Resorts Marina Fiskenas ApS kom i ar 2016 ud med et overskud efter husleje, men for
afskrivninger og finansielle udgifter pa 14 tkr. i driftsresultat, mod et overskud pa 22 tkr. i
2015 efter husleje. Forretningen stabiliseres og overskuddet bibeholdes i det lidt usikre
marked. Overskuddet ma anses at vare tilfredsstillende, ud fra malet om beeredygtighed. Der
er fortsat fokus pa udgiftssiden og en forggelse af salget og overskuddet.
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LEDELSESBERETNING

Enjoy Resorts Marina Fiskenas ApS har i ar 2016 ca. 130 udlejningsaftaler ud af de 156
boliger der er i projektet. Der opnaedes en bookingomsatningsfremgang i 2016 pa ca. 6 mio.
kr. grundet udlejningen til Rigspolitiet.

Enjoy Resorts Remg ApS (lejer)

Enjoy Resorts Rgmg ApS kom i ar 2016 ud med et overskud efter husleje, men far
afskrivninger og finansielle udgifter pa 52 tkr. i driftsresultat mod et overskud pa 30 tkr. i
2015 efter husleje. Forretningen stabiliseres og overskuddet bibeholdes i det lidt usikre
marked. Overskuddet ma anses at veere tilfredsstillende, ud fra malet om bzredygtighed. Der
er fortsat fokus pa udgiftssiden og en forggelse af salget og overskuddet.

Enjoy Resorts Rgmg ApS har i ar 2016 160 udlejningsaftaler ud af de 200 boliger der er i
projektet.

Der ses en bookingomsatning tilbagegang i 2016 pa ca. 3,5 mio. kr., grundet stop af offshore
aktiviteterne pd Remg. Samtidig skabes der en stigning pa turistomsztningen pa ca. 2 mio.
kr. Selvom der er en tilbagegang er indtjeningen bedre i 2016. Forpagter til restauranten er
fundet og i det nye samarbejde forventes der at veere stgrre muligheder for sterre
erhvervsarrangementer.

Kapitaltab

Selskabet har tabt over halvdelen af indskudskapitalen. Arsrapporten er aflagt under
forudseetning om fortsat drift. Ledelsen forventer at den positive udvikling i koncernen
fortseetter i 2017 og at indskudskapitalen vil veere fuldt retableret ved udgangen af 2017.

Kapitalejerne har givet endelig tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lan og fortsat
likviditet til selskabets drift til radighed for selskabet de kommende 12 maneder. Dette er
grundlaget for ledelsens vurdering, at der er tilstraekkelig kapital til radighed for at fortsaette
driften de kommende 12 maneder.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i
arsregnskabet.

Enjoy Resorts vision, mission og organisation

Vision: At vere en af Danmarks fgrende udbydere af komplet velveere, fra barn til voksne,
et frirum i dagligdagen med plads til alle tre generationer, med oplevelser og
aktiviteter som ger godt for krop og sind.

Mission: At tilbyde fysisk og mental energiopladning, med afslapning i en bolig af hgj
kvalitet, med muligheder for adspredelser i aktiviteter, lige fra badeland til
wellness, badture pa fjorden, strandsejlads, eller golfoplevelser etc. Formidler
vores geaster en fornemmelse af sundhed og velvaere, samvar og naerver.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

BRUTTOFORTJENESTE

Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver.............c.ccocvenene

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede

VIFKSOMNEAET ..

Nedskrivning af finansielle anlaegs- og

0msatNiNgSaktiVer ........ccccoveveiveieece e,

Finansielle omkostninger, der hidrarer fra

tilknyttede virksomheder ............cccccoevvnenne.
Andre finansielle omkostninger...................

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets reSultat.........cccoeeeveeeveeeveeeeerinns

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........ccccovveeve

DISPONERET I ALT
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2016 2015
1.404.831 745.227
0 -107.334
1.404.831 637.893
505.982 -1.969.140
0 -225.440
-267.000 -239.000
-1.004.739 -806.028
639.074 -2.601.715
0 0
639.074 -2.601.715
639.074 -2.601.715
639.074 -2.601.715




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Immaterielle anleegsaktiver i gvrigt.........
Immaterielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelSer ...,
Tilgodehavender hos tilknyttede
VIrKSOMNEdEr ...,
Andre tilgodehavender .............cccceevennnn

Tilgodehavender

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 9

2016 2015

0 0

0 0
27.983.219 27.477.237
27.983.219 27.477.237
27.983.219 27.477.237
80.395 0

0 922.094

0 12.250

80.395 934.344
80.395 934.344
28.063.614 28.411.581




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

Selskabskapital ............cccccevviiiiiiiecnns
Overfart resultat.........oooooeeeeeeeeieeen,

EGENKAPITAL

Andre hensatte forpligtelser....................

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter...........ccoocvvveveenveie s
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........
Selskabsskat..........ccocvieiieniiieiieieens
Anden gaeld........cooooiiiiiiie

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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w

2016 2015
1.500.000 1.500.000
-831.558 -1.470.632
668.442 29.368

0 0

0 0
11.848.081 12.387.081
11.848.081 12.387.081
8.458.259 9.148.990
114.814 274.891
6.057.330 4.344.709
0 0

916.688 2.226.542
15.547.091 15.995.132
27.395.172 28.382.213
28.063.614 28.411.581




NOTER

Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
Egenkapital
Selskabskapital ... 1.500.000 0 1.500.000
Overfart resultat..........ccooceverirennnn -1.470.632 639.074 -831.558
29.368 639.074 668.442
Geld i alt Gaeldialt  Restgeld efter
primo ultimo 5ar
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og
[edelSe ...oveveieee e 12.387.081 11.848.081 0
12.387.081 11.848.081 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Enjoy-koncernen.
Som administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med
de w@vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter =~ pad udbytte, renter og royalties inden  for
sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen
udger pr. 31. december 2016 0 kr. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige  sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et starre
belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede virksomheder er der
afgivet selvskyldnerkaution.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Enjoy Resorts Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af indskudskapitalen. Arsrapporten er aflagt under
forudseetning om fortsat drift. Ledelsen er bevidst om, at selskabet i tidligere ar har haft tab,
men har i 2016 formaet at realisere en positiv indtjening og pengestrem fra driften. Det er
ledelsens overbevisning, at de ledelsesmassige tiltag foretaget for at gge indtjeningen i
selskabet vil medfare, at selskabet ogsa i de kommende ar opnar en positiv indtjening.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette
driften. Dette forudsetter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de
kommende 12 maneder, hvilket ledelsen har en klar forventning om. Herudover har
kapitalejerne givet endeligt tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lan til radighed for
selskabet i de kommende 12 maneder.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skegn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, &ndring
I lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaeegsaktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Afskrivningsperioden udger 3 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes  regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige veardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.
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Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne
aktiver og forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives
over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgegr maksimalt 10 ar og er
leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaeessige veerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er
knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/Andring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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