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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Holstebro RejseCenter K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 8. marts 2020

Komplementar

Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Peter Kjaergaard

direktor
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kommanditisterne i Holstebro RejseCenter K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holstebro RejseCenter K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 2



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 8. marts 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Hans Madsen
statsautoriseret revisor
mnel8620
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Holstebro RejseCenter K/S

Gartnerivej 11

7500 Holstebro

Telefon: 97404311

Telefax: 97412611

Hjemmeside: www.holstebrorejsecenter.dk

E-mail: holrc@holrc.dk

CVR-nr.: 269270 21

Stiftet: 19. december 2002

Hjemsted: Holstebro

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

17. regnskabsar

Komplementar Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS
Daglig ledelse Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Skjern Bank, Skjern
Associeret virksomhed Rejsepartnerne A/S, Abyhgj
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive rejseburecauvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 7.583 t.kr. mod 6.907 tkr. sidste ar. Arets resultat udger 13 t.kr. mod 294
t.kr. sidste ar.

Omsetningen i 2019 er steget fra godt 87 mio. kr. til knap 93 mio. kr., hvilket er tilfredsstillende, en del
af denne fremgang skyldes, at vi i 2019 har haft et fuldt & med Herning RejseCenter mod kun - &r i
2018.

Omsetningen pa vort privatsalg har fortsat ikke néet det rette niveau, og vi har derfor besluttet at over-
fore en medarbejder fra dette til erhvervsrejser i1 forbindelse med, at en medarbejder herfra gik pa efter-
lon i efteraret.

Og desvarre ndede vi heller ikke 1 mal med salget af rejser til idraetsefterskoler, der har veret fremgang
at spore, og vi forventer at né et passende omfang i 2020.

Desverre har 2019 fortsat baret praeg af indkering af nyt back-office og gkonomisystem, hvilket udover
direkte ekstra omkostninger ogsé har kostet et enormt tidsforbrug, vi er kommet langt i lebet af aret, men
er desvaerre ikke helt i hus endnu.

IT er sdledes en del af forklaringen pé det utilfredsstillende resultat - hertil kommer et lavere deknings-
bidrag pa vores landarrangementer, opsigelse af vores aftale om bogholderihandtering for et andet rejse-
bureau og sidst men ikke mindst en markant foregelse af vores feriepengeforpligtelse i forbindelse med
den nye ferielov.

Den forventede udvikling

Et godt forsalg og nye indgaede aftaler med idraetsefterskoler gor, at vi forventer et loft i dette og sam-
menholdt med, at vi lykkes pant med opsegende salg til erhverv bl.a. baseret pad vores nye on-line
booking Cytric ger, at vi forventer en samlet omsatningsfremgang pa 4 — 5 mio. kr. 1 2020.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vasentligt. P4 det seneste har Corona Virus’en dog pévirket os temmelig meget og
hvis denne tilstand bliver af laengere varighed vil vi komme til at revurdere vores budget.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 7.582.958 6.907.409
Personaleomkostninger -7.381.156 -6.443.007
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -110.841 -101.602
Resultat for finansielle poster 90.961 362.800
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 122 2
Andre finansielle indtegter 2.230 1.322
Ovrige finansielle omkostninger -80.449 -69.655
Arets resultat 12.864 294.465
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 12.864 294.465
Disponeret i alt 12.864 294.465
Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 7



Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
2 Goodwill 495.000 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 495.000 0
3 Kontorinventar og it-udstyr 14.377 23.962
Materielle anleegsaktiver i alt 14.377 23.962
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 135.363 135.241
Deposita 534.300 534.300
Finansielle anleegsaktiver i alt 669.663 669.541
Anlzgsaktiver i alt 1.179.040 693.503
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.398.265 2.518.811
Andre tilgodehavender 1.417.910 835.171
Periodeafgransningsposter 1.835.983 905.351
Tilgodehavender i alt 6.652.158 4.259.333
Andre vardipapirer og kapitalandele 7.525 7.525
Verdipapirer i alt 7.525 7.525
Likvide beholdninger 3.382.417 3.151.487
Oms=tningsaktiver i alt 10.042.100 7.418.345
Aktiver i alt 11.221.140 8.111.848
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 1.975.847 1.962.983
Egenkapital i alt 2.175.847 2.162.983
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 750.000 750.000
Kreditinstitutter i ovrigt 173.500 0
Anden gaeld 372.460 151.989
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.295.960 901.989
Kortfristet del af langfristet geeld 209.462 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.325.175 1.833.898
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.247.678 2.365.690
Anden gaeld 967.018 847.288
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.749.333 5.046.876
Galdsforpligtelser i alt 9.045.293 5.948.865
Passiver i alt 11.221.140 8.111.848
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 9



Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Arets resultat 12.864 294.465
11 Reguleringer 142.682 77.920
12 Andring i driftskapital 100.170 -865.188
Pengestromme fra drift for finansielle poster 255.716 -492.803
Renteindbetalinger og lignende 2.230 1.322
Renteudbetalinger og lignende -80.449 -69.655
Pengestremme fra driftsaktivitet 177.497 -561.136
Kob af immaterielle anleegsaktiver -550.000 0
Kob af finansielle anlaegsaktiver 0 -9.300
Pengestremme fra investeringsaktivitet -550.000 -9.300
Optagelse af langfristet gaeld 0 348
Afdrag pa langfristet geeld 603.433 0
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -650
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 603.433 -302
Andring i likvider 230.930 -570.738
Likvider 1. januar 3.151.487 3.722.225
Likvider 31. december 3.382.417 3.151.487
Likvider
Likvide beholdninger 3.382.417 3.151.487
Likvider 31. december 3.382.417 3.151.487
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

1.  Personaleomkostninge

Lonninger og gager
Pensioner

r

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Goodwill

Kostpris 1. januar
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. dece

Regnskabsmeessig vaer

Kontorinventar og it-udstyr

mber

di 31. december

2019 2018
6.579.434 5.692.526
676.820 621.517
124.902 128.964
7.381.156 6.443.007
16 15

31/12 2019 31/12 2018
4.014.000 4.014.000
550.000 0
4.564.000 4.014.000
-4.014.000 -4.014.000
-55.000 0
-4.069.000 -4.014.000
495.000 0
1.025.206 1.025.206
1.025.206 1.025.206
-1.001.244 -991.659
-9.585 -9.585
-1.010.829 -1.001.244
14.377 23.962

Holstebro RejseCenter K/S -
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2019 31/12 2018

4. Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum 1. januar 166.500 166.500
Kostpris 31. december 166.500 166.500
Nedskrivninger 1. januar -31.259 -31.257
Arets resultat 122 -2
Nedskrivninger 31. december -31.137 -31.259
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 135.363 135.241

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Rejsepartnerne A/S Abyhej 33,3%
5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 200.000 200.000
200.000 200.000
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 1.962.983 1.668.518
Arets overforte overskud eller underskud 12.864 294.465
1.975.847 1.962.983
7.  Ansvarlig lanekapital
Peter Kjeergaard 750.000 750.000
750.000 750.000

Der er ikke indgéet aftale for afvikling, hvorfor den samlede ansvarlige lanekapital er placeret
under langfristede geeldsforpligtelser.

Der er séledes ikke kendskab til geeldens sterrelse om henholdsvis 1 og 5 ar.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/12 2019 31/12 2018
8.  Kireditinstitutter i evrigt
Kreditinstitutter 1 gvrigt i alt 370.000 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -196.500 0
173.500 0
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
9. Anden geld
Anden geeld i alt 385.422 151.989
Heraf forfalder inden for 1 ar -12.962 0
372.460 151.989
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 353.907 151.989
10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt
500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balance-
dagen udger:
Goodwill 495 t.kr.
Kontorinventar og it-udstyr 14 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.398 t.kr.
2019 2018
11. Reguleringer
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 64.585 9.585
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed -122 2
Andre finansielle indtaegter -2.230 -1.322
Ovrige finansielle omkostninger 80.449 69.655
142.682 77.920
Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 13



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2019 2018
12. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -2.392.825 -431.605
Zndring i leverandergeld og anden geld 2.492.995 -433.583
100.170 -865.188
Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 14



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holstebro RejseCenter K/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er andret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger, fremover indregnes under regnskabspos-
ten "andre eksterne omkostninger".

Den foretagne klassifikationseendring har ingen belgbsmeessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er
enkelte poster &ndret ved reklassifikation.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt slutfakturering til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen ind-
regnes eksklusive moms, men inklusive lufthavnsafgifter.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af flybilletter, hoteller, billeje mv., der svarer til den indreg-
nede nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pé de-
bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder og salg af bogholderiassistance til andre rejsebureauer.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat.

Holstebro RejseCenter K/S - Arsrapport for 2019 15



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Idet selskabet er drevet i kommanditselskabsform, indgar det skattemeessige resultat i kommanditisternes
samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Skyldige og udskudte skatter indregnes
ikke 1 resultatopgerelse og balance.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Kontorinventar og it-udstyr 3-5 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i associeret virksomhed.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsverdi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu. I efterfelgende perio-
der indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indreg-
nes i resultatopgerelsen over 1dneperioden.

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og afslut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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