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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2022 for Rejsechefen K/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 25. marts 2023

Direktion

Peter Kjærgaard Jensen Komplementarselskabet Rejsechefen ApS
adm. direktør direktør

Bestyrelse

Bjarne Sørensen Michael Rygaard Jensen Peter Kjærgaard Jensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kommanditisterne i Rejsechefen K/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Rejsechefen K/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Rejsechefen K/S · Årsrapport for 2022 3



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 25. marts 2023

KRØYER PEDERSEN
Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 89 22 49 18

Hans Madsen
statsautoriseret revisor
mne18620
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rejsechefen K/S

Gartnerivej 11

7500 Holstebro

Telefon: 97404311

Hjemmeside: www.rejsechefen.dk

E-mail: booking@rejsechefen.dk

CVR-nr.: 26 92 70 21

Stiftet: 19. december 2002

Hjemsted: Holstebro

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

20. regnskabsår

Bestyrelse Bjarne Sørensen, Holstebro

Michael Rygaard Jensen, Arnborg, Herning

Peter Kjærgaard Jensen, Holstebro

Direktion Peter Kjærgaard Jensen, Holstebro, adm. direktør

Komplementarselskabet Rejsechefen ApS, Holstebro, direktør

Komplementar Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Daglig ledelse Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Revision KRØYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S

Bankforbindelse Skjern Bank, Skjern

Kapitalinteresse Rejsepartnerne A/S, Åbyhøj
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at drive rejsebureauvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 9.909 t.kr. mod 6.833 t.kr. sidste år. Årets resultat udgør 2.035 t.kr. mod

984 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for meget tilfredsstillende.

Regnskabsåret har været præget af stor travlhed og en del vanskeligheder med at rekruttere nye med-

arbejdere, men vi lykkedes dog med sidst på året at få foretaget de sidste ansættelser, således at vi ved

udgangen af 2022 er oppe på det antal medarbejdere, som vi gerne skal være, dvs 20.

Omsætningsmæssigt havde vi budgetteret med 80 % af 2019 omsætningen, dels baseret på nedlukningen

af salg af pakkerejser til private og dels forventning om en langsom opstart med baggrund i coronaen og

den nye variant, som blev kendt primo december 2021.

Men det gik anderledes, - allerede i løbet af januar måned syntes corona-effekten at være helt væk, og

vores nye ben med flybilletter til unge slog igennem med meget højere effekt end forventet, hertil kom så

tilgang af nye erhvervskunder samt god aktivitet hos vores mange kunder i sportens verden, så vi nåede

en omsætning på godt 130 % af 2019 salget. 

Vores dækningsgrad i forhold til før corona-tiden har været vigende, bl.a. fordi vi har faste honorarer på

flybilletter og grundprisen på disse har været stigende, ligesom vores dækningsgrad på flybilletterne til

unge har været med en lidt lavere dækningsgrad end gennemsnittet.

I øvrigt har vi i løbet af året opgraderet vores medlemskab af Travel Life, som er et bæredygtigheds-

program til rejsebranchen.

Virksomhedens likvider er i 2022 steget med 2.152 t.kr., nemlig fra 2.084 t.kr. til 4.236 t.kr.

Den forventede udvikling

Forventningerne til 2023 er et forsigtigt bud på en status quo på omsætningen i forhold til 2022, selvom

det nu ser ud til, at erhvervslivet igen er begyndt at rejse til Kina, og dette sammenholdt med fortsat til-

gang af nye erhvervskunder burde give os en fremgang, men usikkerheden mht. krigen i Ukraine gør, at

vi budgetterer lidt forsigtigt. Vi satser dog på en forbedring af vores 2022 dækningsgrad med 0,5 %.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

Bruttofortjeneste 9.909.129 6.832.755

1 Personaleomkostninger -7.661.159 -6.052.675

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -256.028 -40.092

Resultat før finansielle poster 1.991.942 739.988

Indtægt af kapitalinteresse 147.011 348.098

Andre finansielle indtægter 2.754 1.134

Øvrige finansielle omkostninger -106.322 -105.531

Årets resultat 2.035.385 983.689

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 147.011 321.934

Overføres til overført resultat 1.888.374 661.755

Disponeret i alt 2.035.385 983.689
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2022 2021

Anlægsaktiver

2 Goodwill 199.875 233.187

Immaterielle anlægsaktiver i alt 199.875 233.187

3 Kapitalinteresse 635.445 488.434

4 Deposita 525.000 534.300

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.160.445 1.022.734

Anlægsaktiver i alt 1.360.320 1.255.921

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.468.109 2.574.495

5 Andre tilgodehavender 1.787.744 1.464.665

Periodeafgrænsningsposter 1.343.211 1.034.866

Tilgodehavender i alt 5.599.064 5.074.026

Værdipapirer 7.525 7.525

Værdipapirer i alt 7.525 7.525

Likvide beholdninger 4.236.310 2.084.396

Omsætningsaktiver i alt 9.842.899 7.165.947

Aktiver i alt 11.203.219 8.421.868
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

Egenkapital

Virksomhedskapital 200.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 468.945 321.934

Overført resultat 2.482.806 594.432

Egenkapital i alt 3.151.751 1.116.366

Gældsforpligtelser

6 Ansvarlig lånekapital 750.000 750.000

7 Anden gæld 154.655 1.362.800

Langfristede gældsforpligtelser i alt 904.655 2.112.800

Kortfristet del af langfristet gæld 0 178.240

Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.623.165 1.794.099

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.341.070 1.727.127

Anden gæld 2.182.578 1.493.236

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 7.146.813 5.192.702

Gældsforpligtelser i alt 8.051.468 7.305.502

Passiver i alt 11.203.219 8.421.868

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2021 200.000 0 -67.323 132.677

Overført via resultatdisponering 0 321.934 661.755 983.689

Egenkapital 1. januar 2022 200.000 321.934 594.432 1.116.366

Overført via resultatdisponering 0 147.011 1.888.374 2.035.385

200.000 468.945 2.482.806 3.151.751
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

Årets resultat 2.035.385 983.689

9 Reguleringer -10.131 -205.596

10 Ændring i driftskapital 1.607.313 -1.643.282

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.632.567 -865.189

Renteindbetalinger og lignende 1.900 500

Renteudbetalinger og lignende -106.322 -105.531

Pengestrøm fra ordinær drift 3.528.145 -970.220

Pengestrømme fra driftsaktivitet 3.528.145 -970.220

Salg af finansielle anlægsaktiver 9.300 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 9.300 0

Optagelse af langfristet gæld 0 161.247

Afdrag på langfristet gæld -1.386.385 -72.313

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.386.385 88.934

Ændring i likvider 2.151.060 -881.286

Likvider 1. januar 2.084.396 2.965.048

Valutakursreguleringer (likvider) 854 634

Likvider 31. december 4.236.310 2.084.396

Likvider

Likvide beholdninger 4.236.310 2.084.396

Likvider 31. december 4.236.310 2.084.396
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Noter

2022 2021

1. Personaleomkostninger

Lønninger, gager og arbejdsvederlag 6.829.286 5.281.840

Pensioner 687.790 599.827

Andre omkostninger til social sikring 144.083 171.008

7.661.159 6.052.675

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 16 15

31/12 2022 31/12 2021

2. Goodwill

Kostpris 1. januar 4.390.500 4.390.500

Kostpris 31. december 4.390.500 4.390.500

Afskrivninger 1. januar -4.157.313 -4.124.000

Årets afskrivninger -33.312 -33.313

Afskrivninger 31. december -4.190.625 -4.157.313

Regnskabsmæssig værdi 31. december 199.875 233.187

3. Kapitalinteresse

Anskaffelsessum 1. januar 166.500 166.500

Kostpris 31. december 166.500 166.500

Op-/nedskrivninger 1. januar 321.934 -26.164

Årets resultat 147.011 348.098

Opskrivninger 31. december 468.945 321.934

Regnskabsmæssig værdi 31. december 635.445 488.434

Kapitalinteresse:

Hjemsted Ejerandel

Rejsepartnerne A/S Åbyhøj 33,33 %
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Noter

31/12 2022 31/12 2021

4. Deposita

Kostpris 1. januar 534.300 534.300

Afgang i årets løb -9.300 0

Kostpris 31. december 525.000 534.300

Regnskabsmæssig værdi 31. december 525.000 534.300

5. Andre tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder 1.432.000 kr. til betaling

mere end et år efter regnskabsårets udløb.

6. Ansvarlig lånekapital

Ansvarlig lånekapital i alt 750.000 750.000

Heraf forfalder inden for 1 år 0 0

Ansvarlig lånekapital i alt 750.000 750.000

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 750.000 750.000

Der er ikke indgået aftale for afvikling, hvorfor den samlede

ansvarlige lånekapital er placeret under langfristede gældsforpligtelser.

Der er således ikke kendskab til gældens størrelse om henholdsvis

1 og 5 år.

7. Anden gæld

Anden gæld i alt 154.655 1.541.040

Heraf forfalder inden for 1 år 0 -178.240

154.655 1.362.800

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 154.655 649.841
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Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt

500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på balance-

dagen udgør:

t.kr.

Goodwill 200

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.468

Til sikkerhed for dækning hos Rejsegarantifonden har selskabet stillet sikkerhed i likvide behold-

ninger på 900 t.kr.

2022 2021

9. Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 33.312 38.105

Indtægt af kapitalinteresse -147.011 -348.098

Andre finansielle indtægter -2.754 -1.134

Øvrige finansielle omkostninger 106.322 105.531

-10.131 -205.596

10. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -525.037 -2.286.930

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 2.132.350 643.648

1.607.313 -1.643.282
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Rejsechefen K/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner. Enkelte

poster er ændret ved reklassifikation.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, vareforbrug, andre driftsindtægter samt eksterne omkost-

ninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-

ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af flybilletter, hoteller, billeje mv., der svarer til den indreg-

nede nettoomsætning.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt modtagne

lønrefusioner. Endvidere indregnes modtagne tilskud, erstatninger og kompensationer vedrørende coro-

nasituationen i denne post. Erstatninger indregnes, når det er overvejende sandsynligt, at virksomheden

vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, biler, lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til virksomhedens medarbejdere. Herudover omfatter personaleomkostninger

arbejdsvederlag til virksomhedens ejer.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder årets afskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægt af kapitalinteresse

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af kapitalinteressens resultat efter skat.
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Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede

kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Idet selskabet er drevet i kommanditselskabsform, indgår det skattemæssige resultat i kommanditisternes

samlede indkomst- og formueforhold vedrørende regnskabsåret. Skyldige og udskudte skatter indregnes

ikke i resultatopgørelse og balance.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt

at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle anlægsaktiver samt kapitalinteresse vurderes årligt for indi-

kationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-

ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra

anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis metode anvendes som

en konsolideringsmetode.

Nettoopskrivning af kapitalinteresse overføres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Reserven re-

guleres med andre egenkapitalbevægelser i kapitalinteresse.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-

veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-

mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-

ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-

storiske tabserfaringer.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer

Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien,

såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalinteresse

i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.
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Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter

og ændring i driftskapital. 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabets

virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån og afdrag på rentebærende

gæld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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