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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2018 for Holstebro RejseCenter K/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 19. april 2019

Komplementar

Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Peter Kjærgaard
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kommanditisterne i Holstebro RejseCenter K/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Holstebro RejseCenter K/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Holstebro RejseCenter K/S · Årsrapport for 2018 2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 19. april 2019

KRØYER PEDERSEN
Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 89 22 49 18

Hans Madsen
statsautoriseret revisor
mne18620
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Selskabsoplysninger

Selskabet Holstebro RejseCenter K/S

Gartnerivej 11

7500 Holstebro

Telefon: 97404311

Telefax: 97412611

Hjemmeside: www.holstebrorejsecenter.dk

E-mail: holrc@holrc.dk

CVR-nr.: 26 92 70 21

Stiftet: 19. december 2002

Hjemsted: Holstebro

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

16. regnskabsår

Komplementar Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Daglig ledelse Komplementarselskabet Holstebro RejseCenter ApS

Revision KRØYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S

Bankforbindelse Skjern Bank, Skjern

Associeret virksomhed Rejsepartnerne A/S, Åbyhøj
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i at drive rejsebureauvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 7.031 t.kr. mod 6.816 t.kr. sidste år. Årets resultat udgør 294 t.kr. mod 480

t.kr. sidste år.

Regnskabsåret har været præget af flere hændelser:

Først på året havde vi den sorg, at vi mistede vores mangeårige billetmedarbejder, som meget over-

raskende og meget pludseligt afgik ved døden i begyndelsen af februar måned. Dette medførte stort

arbejdspres med at få fordelt og udført disse billet- og andre administrative opgaver.

Pr. 1. juni 2018 slog vi bureauet sammen med Herning Erhvervsrejser v/Lene Overgaard og åbnede

afdelingen i Herning under navnet Herning RejseCenter, og vi er kommet godt i gang med at få indkørt

Herning Erhvervskunder i det fælles regi.

Året har ligeledes været præget af stort tidsforbrug i forbindelse med indkørsel af nyt back-office og

økonomisystem, et projekt som efter flere udskydelser blev sat i søen pr. 1. januar 2019, men som har

kostet voldsomme ressourcer i løbet af 2018.

Årets omsætning har været skuffende af flere årsager:

Først og fremmest lykkes vi fortsat ikke med at opnå den ønskede omsætning i vores privatsalg.

Vores omsætning som billetudsteder for en branchekollega kom ikke i gang i det forventede omfang.

Vores satsning på grupperejser til sportsefterskoler går den rigtige vej, men nåede ikke det budgetterede

omfang i 2018.

Et par af vores store erhvervskunder har i slutningen af 2017 afsluttet nogle meget store projekter, som

ikke umiddelbart blev erstattet af nye, som medførte tilsvarende rejseaktivitet.

Salget har således været skuffende i forhold til det budgetterede, men som året er gået, må vi sige, at

resultatet er acceptabelt.

Selskabets likvider er i 2018 faldet med 571 t.kr., nemlig fra 3.722 t.kr. til 3.151 t.kr.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Vi forventer en betragtelig omsætningsfremgang i 2019, dette på trods af, at vi har opgivet forventnin-

gerne om at øge privatsalget, som vi ikke er lykkedes med i de forgangne år, og vi regner derfor med at

overføre nogle af ressourcerne her til andre indsatsområder.

Til gengæld forventer vi fuldt udbytte af sammenlægningen med Herning Erhvervsrejser over hele året,

og vi har samtidig sat ressourcer ind på opsøgende salg til virksomheder i både Herning og Holstebro, og

det ser lovende ud.

Vi var godt på vej i 2018 med vores sportsefterskoler sammen med E-sportsrejser, og vi forventer, at

denne fremgang bliver styrket i 2019, hvor vi også vil få det fulde udbytte af billetudstedelse for den tid-

ligere omtalte branchekollega.

Alt i alt forventer vi en omsætningsstigning på et sted mellem 10 og 12 mio. kr. i 2019 med en dæknings-

grad, som vil være marginalt mindre end i 2018.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Bruttofortjeneste 7.030.530 6.815.987

1 Personaleomkostninger -6.566.128 -6.154.500

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver -101.602 -70.867

Resultat før finansielle poster 362.800 590.620

Indtægt af kapitalandel i associeret virksomhed -2 0

Andre finansielle indtægter 1.322 -19.771

Øvrige finansielle omkostninger -69.655 -90.911

Årets resultat 294.465 479.938

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 294.465 479.938

Disponeret i alt 294.465 479.938
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

Anlægsaktiver

2 Kontorinventar og it-udstyr 23.962 33.547

Materielle anlægsaktiver i alt 23.962 33.547

3 Kapitalandel i associeret virksomhed 135.241 135.243

Deposita 534.300 525.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 669.541 660.243

Anlægsaktiver i alt 693.503 693.790

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.518.811 1.831.552

Andre tilgodehavender 835.171 705.235

Periodeafgrænsningsposter 905.351 1.290.941

Tilgodehavender i alt 4.259.333 3.827.728

Andre værdipapirer og kapitalandele 7.525 7.525

Værdipapirer i alt 7.525 7.525

Likvide beholdninger 3.151.487 3.722.225

Omsætningsaktiver i alt 7.418.345 7.557.478

Aktiver i alt 8.111.848 8.251.268
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 200.000 200.000

5 Overført resultat 1.962.983 1.668.518

Egenkapital i alt 2.162.983 1.868.518

Gældsforpligtelser

6 Ansvarlig lånekapital 750.000 750.000

7 Anden gæld 151.989 151.641

Langfristede gældsforpligtelser i alt 901.989 901.641

Gæld til pengeinstitutter 0 650

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.833.898 2.414.225

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.315.690 1.874.962

Anden gæld 897.288 1.191.272

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 5.046.876 5.481.109

Gældsforpligtelser i alt 5.948.865 6.382.750

Passiver i alt 8.111.848 8.251.268

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Årets resultat 294.465 479.938

9 Reguleringer 77.920 120.267

10 Ændring i driftskapital -865.188 794.479

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -492.803 1.394.684

Renteindbetalinger og lignende 1.322 -19.771

Renteudbetalinger og lignende -69.655 -90.888

Pengestrømme fra driftsaktivitet -561.136 1.284.025

Køb af finansielle anlægsaktiver -9.300 -7.525

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -9.300 -7.525

Optagelse af langfristet gæld 348 439

Afdrag på langfristet gæld 0 -250.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 348 -249.561

Ændring i likvider -570.088 1.026.939

Likvider 1. januar 3.721.575 2.694.659

Valutakursreguleringer (likvider) 0 -23

Likvider 31. december 3.151.487 3.721.575

Likvider

Likvide beholdninger 3.151.487 3.722.225

Kortfristet gæld til pengeinstitutter 0 -650

Likvider 31. december 3.151.487 3.721.575
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Noter

2018 2017

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 5.692.526 5.309.101

Pensioner 621.517 605.561

Andre omkostninger til social sikring 128.964 96.499

Personaleomkostninger i øvrigt 123.121 143.339

6.566.128 6.154.500

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 15 15

31/12 2018 31/12 2017

2. Kontorinventar og it-udstyr

Kostpris 1. januar 1.025.206 1.025.206

Kostpris 31. december 1.025.206 1.025.206

Afskrivninger 1. januar -991.659 -982.074

Årets afskrivninger -9.585 -9.585

Afskrivninger 31. december -1.001.244 -991.659

Regnskabsmæssig værdi 31. december 23.962 33.547

3. Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum 1. januar 166.500 166.500

Kostpris 31. december 166.500 166.500

Nedskrivninger 1. januar -31.257 -31.257

Årets resultat -2 0

Nedskrivninger 31. december -31.259 -31.257

Regnskabsmæssig værdi 31. december 135.241 135.243

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

Rejsepartnerne A/S Åbyhøj 33,3 %
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

4. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 200.000 200.000

200.000 200.000

5. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 1.668.518 1.188.580

Årets overførte overskud eller underskud 294.465 479.938

1.962.983 1.668.518

6. Ansvarlig lånekapital

Peter Kjærgaard 750.000 750.000

750.000 750.000

Der er ikke indgået aftale for afvikling, hvorfor den samlede

ansvarlige lånekapital er placeret under langfristede gældsforpligtelser.

Der er således ikke kendskab til gældens størrelse om henholdsvis

1 og 5 år. 

7. Anden gæld

Langfristet gæld, virksomhedsdeltagere og ledelse 151.989 151.641

151.989 151.641

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 151.989 151.641

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt

500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på balance-

dagen udgør:

Kontorinventar og it-udstyr 24 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.519 t.kr.
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Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for registrering hos Rejsegarantifonden, reg.nr. 1525, har selskabet stillet sikkerhed i

likvide beholdninger på 900 t.kr. 

2018 2017

9. Reguleringer

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 9.585 9.585

Indtægt af kapitalandel i associeret virksomhed 2 0

Andre finansielle indtægter -1.322 19.771

Øvrige finansielle omkostninger 69.655 90.911

77.920 120.267

10. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -431.605 738.285

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -433.583 56.194

-865.188 794.479
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Holstebro RejseCenter K/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt slutfakturering til køber har fundet sted inden

årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen ind-

regnes eksklusive moms, men inklusive lufthavnsafgifter.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af flybilletter, hoteller, billeje mv., der svarer til den indreg-

nede nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder og salg af bogholderiassistance til andre rejsebureauer.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder årets afskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den associerede virksomheds resultat efter

skat.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster

og kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indreg-

nes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Idet selskabet er drevet i kommanditselskabsform, indgår det skattemæssige resultat i kommanditisternes

samlede indkomst- og formueforhold vedrørende regnskabsåret. Skyldige og udskudte skatter indregnes

ikke i resultatopgørelse og balance. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Kontorinventar og it-udstyr 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. 

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dens regnskabsmæssige indre værdi. 

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associeret virksomhed.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi

(børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og afslut-

ning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter.
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