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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Seblik
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 17. marts 2016

Direktion

Ole Elleskov Christensen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Seblik ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Seblik ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel kon-
cernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 17. marts 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Carsten Ingemann Johansen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Seblik ApS
Fabriksvej 18 B
3000 Helsinger
CVR-nr.: 26 92 58 27
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Ole Elleskov Christensen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Seblik ApS
Dattervirksomheder Seblik Ejendomme ApS, Helsingar

Vida A/S, Helsinger
Lundegade 4 ApS, Helsingar
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 31.445 28.878 20.842
Resultat af ordinar primeer drift 7.289 6.843 3.093
Finansielle poster, netto -1.662 -1.739 -1.550
Arets resultat 3.934 3.921 1.387
Balance:
Balancesum 77.225 66.461 56.551
Egenkapital 11.404 7.471 3.550
Pengestremme:
Driftsaktivitet -4.653 8.561 3.294
Investeringsaktivitet -1.209 -2.425 -4.025
Finansieringsaktivitet 9.110 -1.305 -1.088
Pengestromme i alt 3.248 4.832 -1.819
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 57 48 46
Nogletal i %: *)
Likviditetsgrad 35,5 18,8 48,7
Soliditetsgrad 14,8 11,2 6,3
Egenkapitalforrentning 41,7 71,2 48,6

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

2015". Negletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i1 datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
For koncernen udger arets driftsresultat 7.289 t.kr. mod 6.843 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 3.934 tkr. mod 3.921 tkr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende og

resultatet er realisereret som forventet.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seblik ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge regler for klasse C-virksomheder i
forbindelse med aflaeggelse af koncernregnskab.

Selskabets ledelse har frivilligt valgt at aflegge koncernregnskab.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Segblik ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Seblik ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemme-
rettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrarende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsetningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 10 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret mode. Dagsverdimélingen foretages pa baggrund af estimerede
lejeindtaegter og forventede driftsomkostninger inkl. planlagt vedligeholdelse. Den anvendte verdiansaet-
telsesmodel er uzndret i forhold til sidste regnskabsar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maéling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Seblik ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme méles til dagsverdi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten "verdireguleringer af ejendomme".

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdning med fradrag af kortfristede geld til pengeinstitutter.
Nogletal

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nagletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad

Kortfristede galdsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

lidi
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014

Bruttofortjeneste -89.927 -92.857 31.445.353 28.877.735
1 Personaleomkostninger 0 0 -22.329.330 -20.646.620
2 Af- og nedskrivninger af

materielle og immaterielle

anlegsaktiver 0 0 -1.826.616 -1.387.937

Driftsresultat -89.927 -92.857 7.289.407 6.843.178

Indtaegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder 4.358.614 4.346.198 0 0

Andre finansielle indtaegter 135.738 534.693 0 0

Ovrige finansielle

omkostninger -607.110 -1.006.963 -1.661.599 -1.739.451

Resultat for skat 3.797.315 3.781.071 5.627.808 5.103.727
3 Skat af arets resultat 136.540 139.584 -1.693.953 -1.183.072

Arets resultat 3.933.855 3.920.655 3.933.855 3.920.655

Forslag til

resultatdisponering:

Reserve for

nettoopskrivning efter den

indre veerdis metode 3.933.855 3.920.655

Udbytte for regnskabséret 0 0

Overfores til overfort

resultat 0 0

Disponeret i alt 3.933.855 3.920.655
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Balance 31. december

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Anlzgsaktiver
4 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemaer-
ker samt lignende rettighe-
der 0 0 348.646 0
5 Udviklingsprojekter under
udferelse og forudbetalin-
ger for immaterielle anlaegs-
aktiver 0 0 0 797.455
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 0 0 348.646 797.455
6 Grunde og bygninger 0 0 4.084.810 3.357.872
7 Produktionsanlaeg og
maskiner 0 0 188.491 391.562
8 Andre anlag, driftsmateriel
og inventar 0 0 14.023.177 8.008.382
9 Investeringsejendomme 0 0 32.253.714 36.300.680
Materielle anleegsaktiver i
alt 0 0 50.550.192 48.058.496
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 16.974.457 14.615.843 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 3.630.631 0 0
Andre tilgodehavender 0 0 300.000 336.000
Finansielle anleegsaktiver i
alt 16.974.457 18.246.474 300.000 336.000
Anlzegsaktiver i alt 16.974.457 18.246.474 51.198.838 49.191.951
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Balance 31. december

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 0 0 744.511 453.250
Varebeholdninger i alt 0 0 744.511 453.250
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 0 13.843.733 10.227.147
11 Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 0 0 784.000 1.193.900
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 2.488.044 2.000.000 0 0
12 Udskudte skatteaktiver 2.262 210.309 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 312.540 0 0 0
Andre tilgodehavender 0 0 547.304 275.969
Periodeafgraensningsposter 0 0 152.362 118.114
Tilgodehavender i alt 2.802.846 2.210.309 15.327.399 11.815.130
Likvide beholdninger 29.346 45.245 9.954.267 5.000.761
Oms=tningsaktiver i alt 2.832.192 2.255.554 26.026.177 17.269.141
Aktiver i alt 19.806.649 20.502.028 77.225.015 66.461.092
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 156.250 156.250 156.250 156.250
14 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 11.248.233 7.314.378 0 0
15 Overfort resultat 0 0 11.248.233 7.314.378
Egenkapital i alt 11.404.483 7.470.628 11.404.483 7.470.628
Hensatte forpligtelser
16 Hensattelser til udskudt
skat 0 0 1.822.770 2.049.809
Andre hensatte forpligtelser 0 0 167.455 64.031
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 1.990.225 2.113.840
Gealdsforpligtelser
17 Geeld til realkreditinstitutter 0 0 32.318.625 27.313.046
18 Geld til pengeinstitutter 0 0 6.820.752 4.032.796
Deposita 0 0 743.022 1.190.984
Anden geeld 427.272 1.027.272 427.272 1.027.272
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 427.272 1.027.272 40.309.671 33.564.098
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Balance 31. december

Passiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Kortfristet del af langfristet
geeld 0 0 3.529.808 2.213.000
Geld til pengeinstitutter 0 0 1.705.396 131
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 0 261.453 0
11 Modtagne forudbetalinger
vedrerende igangvarende
arbejder for fremmed
regning 0 0 517.920 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 0 0 7.574.586 12.691.955
Geld til tilknyttede
virksomheder 7.914.894 11.944.128 0 0
Selskabsskat 0 0 1.891.267 0
Anden geld 60.000 60.000 8.040.206 8.407.440
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 7.974.894 12.004.128 23.520.636 23.312.526
Galdsforpligtelser i alt 8.402.166 13.031.400 63.830.307 56.876.624
Passiver i alt 19.806.649 20.502.028 77.225.015 66.461.092
19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
20 Eventualposter
21 Nertstiaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2015 2014
Arets resultat 3.933.855 3.920.655
22 Reguleringer 2.528.069 4.310.460
23  /Andring i driftskapital -9.453.298 2.069.749
Pengestromme fra drift for finansielle poster -2.991.374 10.300.864
Renteindbetalinger og lignende 0 0
Renteudbetalinger og lignende -1.661.599 -1.739.451
Pengestrom fra ordineer drift -4.652.973 8.561.413
Pengestremme fra driftsaktivitet -4.652.973 8.561.413
Keb af immaterielle anleegsaktiver -348.646 0
Salg af immaterielle anleegsaktiver 797.455 0
Keb af materielle anlaegsaktiver -11.573.938 -2.124.530
Salg af materielle anlaegsaktiver 9.880.000 0
Deposita 36.000 -300.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.209.129 -2.424.530
Optagelse af langfristet geeld 17.892.500 750.000
Afdrag pé langfristet geeld -8.782.157 -2.054.766
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 9.110.343 -1.304.766
Zndring i likvider 3.248.241 4.832.117
Likvider 1. januar 2015 5.000.630 168.513
Likvider 31. december 2015 8.248.871 5.000.630
Likvider
Likvide beholdninger 9.954.267 5.000.761
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -1.705.396 -131
Likvider 31. december 2015 8.248.871 5.000.630
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Noter

Koncern
2015 2014
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 19.560.755 18.012.805
Pensioner 1.668.460 1.563.072
Andre omkostninger til social sikring 123.079 117.916
Personaleomkostninger i gvrigt 977.036 952.827
22.329.330 20.646.620
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 57 48
Koncern
2015 2014
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlzegsaktiver
Afskrivning pé bygninger 52.017 52.017
Afskrivning pé produktionsanleeg og maskiner 218.071 224.797
Afskrivning pé andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.566.028 1.111.123
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver -9.500 0
1.826.616 1.387.937
Modervirksomhed Koncern
2015 2014 2015 2014
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -134.326 -140.998 2.069.481 0
Arets regulering af udskudt
skat 2.775 1.414 -370.539 1.183.072
Regulering af tidligere ars
skat -4.989 0 -4.989 0
-136.540 -139.584 1.693.953 1.183.072
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzerker
samt lignende rettigheder
Tilgang i érets lab 348.646 0
Kostpris 31. december 2015 348.646 0
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2015 348.646 0
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2015 797.455 797.455
Afgang i arets lob -797.455 0
Kostpris 31. december 2015 0 797.455
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 797.455
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2015 4.571.863 3.821.863
Tilgang i érets lab 778.955 750.000
Kostpris 31. december 2015 5.350.818 4.571.863
Opskrivninger 1. januar 2015 -1.109.957 -1.109.957
Opskrivninger 31. december 2015 -1.109.957 -1.109.957
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -104.034 -52.017
Arets afskrivninger -52.017 -52.017
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -156.051 -104.034
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4.084.810 3.357.872
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Noter

Koncern

31/12 2015 31/12 2014
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2015 1.280.981 1.280.981
Tilgang i érets lab 15.000 0
Kostpris 31. december 2015 1.295.981 1.280.981
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -889.419 -664.622
Arets afskrivninger -218.071 -224.797
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -1.107.490 -889.419
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2015 188.491 391.562

Koncern

31/12 2015 31/12 2014
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 11.793.358 10.418.828
Tilgang i érets lab 7.951.323 1.374.530
Afgang i rets lab -380.000 0
Kostpris 31. december 2015 19.364.681 11.793.358
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -3.784.976 -2.673.853
Arets afskrivninger -1.566.028 -1.111.123
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver 9.500 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -5.341.504 -3.784.976
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 14.023.177 8.008.382
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014

9. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2015 49.695.874 49.695.874
Tilgang i érets lab 2.828.660 0
Afgang i arets lob -6.224.168 0
Kostpris 31. december 2015 46.300.366 49.695.874
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2015 -13.395.194 -13.395.194
Regulering til dagsveerdi, atheendede aktiver -651.458 0
Regulering til dagsvzerdi 31. december 2015 -14.046.652 -13.395.194
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 32.253.714 36.300.680

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges. Afkastsatserne er fastsat pd baggrund af ekster-
ne magleres bedemmelser af markedsniveauet.

Ved fastsattelsen af markedsverdien (bogfert verdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Vagtet gennemsnitlig afkastprocent 6,00
Hojeste atkastprocent 6,00
Laveste afkastprocent 6,00
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 1.500.003 1.500.003
Kostpris 31. december 2015 1.500.003 1.500.003
Opskrivninger 1. januar 2015 11.829.767 8.769.642
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.644.687 4.346.198
Opskrivninger 31. december 2015 15.474.454 13.115.840
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 16.974.457 14.615.843
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Seblik Ejendomme ApS Helsingor 100 %
Vida A/S Helsingar 100 %
Lundegade 4 ApS Helsingor 100 %
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
11. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af periodens produktion 13.786.287 38.050.621
Modtagne acontobetalinger -13.520.207 -36.856.721
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 266.080 1.193.900
Der indregnes séledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(Omsatningsaktiver) 784.000 1.193.900
Igangverende arbejder for fremmed regning (Modtagne
forudbetalinger) -517.920 0
266.080 1.193.900
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
12. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2015 210.309 70.725
Udskudt skat af arets resultat -180.990 140.998
Regulering af udskudt skat primo -27.057 -1.414
2.262 210.309
Modervirksomhed Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
13. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
januar 2015 156.250 156.250 156.250 156.250
156.250 156.250 156.250 156.250
Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
14. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 7.314.378 3.393.723
Resultatandel 3.933.855 3.920.655
11.248.233 7.314.378
Modervirksomhed Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
15. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar
2015 0 0 7.314.378 3.393.723
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 3.933.855 3.920.655
0 0 11.248.233 7.314.378
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Noter
Modervirksomhed Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
16. Hens=zttelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. januar 2015 -210.309 -70.725 2.049.809 866.731
Udskudt skat af arets
resultat 180.990 -140.998 -254.096 1.183.078
Regulering af udskudt skat
primo 27.057 1.414 27.057 0
-2.262 -210.309 1.822.770 2.049.809
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
17. Geld til realkreditinstitutter
Geald til realkreditinstitutter i alt 33.787.433 28.526.046
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.468.808 -1.213.000
32.318.625 27.313.046
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 26.911.103 22.008.735
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
18. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 8.881.752 5.032.796
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.061.000 -1.000.000
6.820.752 4.032.796
19. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 33.788 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2015 udger 36.339 t.kr.

Seblik ApS - Arsrapport for 2015

27



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

19.

20.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter 10.587 t.kr. er der deponeret ejerpantebreve pa i alt
9.745 t.kr. Ejerpantebrevene giver pant i overstdende grunde og bygninger.

Der er udstedt ejerpantebreve i grunde og bygninger pa i alt 9.863 t.kr., som ikke er stillet som
sikkerhed for gaeld.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 9.884 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant pa
nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter tilgodehavende fra salg- og tjenesteydelser,
igangveerende arbejder, koncernmellemverender og materielle anlegsaktiver, der ikke er
pantbehzaftede.

Kapitalandele 1 tilknyttet virksomhed ligger til sikkerhed for tilknyttede virksomheds
bankmellemvarender.

Der er stillet arbejdsgarantier pa t.kr. 11.816.

Moderselskabet:
Selskabet haf afgivet selvskyldnerkaution for koncernens samlede bankgzeld p410.587 t.kr.

Selskabets aktier 1 datterselskabet 500 tkr. er stillet som sikkerhed for datterselskabets
bankengagement.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncern:
Huslejeforpligtelse udger 256 t.kr.

Operationel leasing

Koncern:
Koncernen har indgéet operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingydelse pé t.kr.
3.291.

Sambeskatning

Moderselskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og
solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

21.

Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
MEHS Holding ApS, Helsinger

Ovrige nzertstiende parter
Ole Elleskov, Helsinger
Morten Elleskov, Humleback
Tvelle Holding ApS, Hornbak
ATIJ Invest ApS, Hornbak

Hovedaktioner

Direktion
Aktionar
Associeret virksomhed
Associeret virksomhed
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Noter
Koncern
2015 2014
22. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.826.616 1.387.937
Avance ved afthendelse af anlegsaktiver -2.624.374 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtegter 0 0
Ovrige finansielle omkostninger 1.661.599 1.739.451
Skat af arets resultat 1.693.953 1.183.072
Udskudt skat -29.725 0
2.528.069 4.310.460
Koncern
2015 2014
23. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -291.261 -453.250
Zndring i tilgodehavender -3.512.269 -3.587.942
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -4.705.230 6.098.111
Andre @ndringer i driftskapital -944.538 12.830
-9.453.298 2.069.749
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