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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Bulk Company A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23. februar 2018
Direktion:

Morten Dige Have

Bestyrelse:

” / ‘
Bjarne Strikert Lars He te Pedersen Morten Dige Have
formand

.
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nordic Bulk Company A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nordic Bulk Company A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-

nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
viivores revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.
Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-

oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p&
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.
Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnadet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. februar 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

T Dok
ens Weiersge Jakobsen

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne30152
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Nordic Bulk Company A/S
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2692 3557

2002

Aarhus

1. januar - 31. december
trade@nordicbulk.dk

87 304050

Bjarne Strikert, formand
Lars Helboe Pedersen
Morten Dige Have

Morten Dige Have

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Bruttoresultat 10.113 21.810 20.692 23177 14.157
Resultat af primaer drift 4.993 16.558 15.934 18.560 8.481
Resultat af finansielle poster, netto 87 -236 -816 -423 =1.111
Arets resultat 3.942 12.724 11.542 13.689 5.518
Balancesum 37.737 77.211 45.596 43.190 52.050
Egenkapital inkl. foresldet udbytte 18.914 15.564 37.873 36.882 27.974
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 52.597 -18.930 -2.149 7.687 47.942
Pengestrgm fra/til investeringsaktivi-

teten -406 -355 0 6.973 -4.055
Pengestrgm til/fra finansieringsaktivi-

teten -5.000 -20.937 -12.000 -14.249 3.642
Pengestrgm i alt 47.191 -40.221 -14.149 411 47.529
Nggletal
Likviditetsgrad 196,5 124,7 605,6 684,7 189,3
Soliditetsgrad 50,1 20,2 83,1 85,4 537
Egenkapitalforrentning 22,9 % 47,6 % 30,9% 42,2 % 19.3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaef-

tigede 3 3 3 3 4

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:
Omsatningsaktiver x 100

Likidietsgrad Kortfristet gaeld
liditet d Egenkapital ultimo x 100
salidiietsgrs Passiver i alt, ultimo
S—— . Arets resultat x 100
JEnkapliElfommentning Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er nationale og internationale handelsaktiviteter inden for korn, foderstoffer
etc. Endvidere forestar koncernen i forlaengelse af navnte handelsaktiviteter formidling af tilhgrende

logistiklgsninger.

Udvikling i aktivitet_er og skonomiske forhold

Arets resultat udger 3,9 mio. kr., som af bestyrelsen anses som varende tilfredsstillende under de i
2017 givne markedsvilkar samt det negative resultat i datterselskabet Nordic Grain & Seed A/S.

Pa baggrund af selskabets forventede aktivitetsniveau i 2018 samt en vurdering af de pr. 31. december
2017 indgdede handelsaftaler til afvikling i 2018, forventes for 2018 et tilfredsstillende resultat pa et
hgjere niveau end det i 2017 realiserede.

Resultatet vil som tidligere veaere under indflydelse af udviklingen i rdvaremarkederne, udviklingen i ra-
terne pa skibsfragt samt valutakursudviklingen.

Det er besluttet, at afvikle aktiviteten i dattervirksomheden Nordic Grain & Seed A/S. Afviklingen af sel-
skabet forventes kun i begraenset omfang at pavirke koncernregnskabet for 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

[6) N

Bruttoresultat
Salgsomkostninger
Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhe-
der efter skat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veer-

dis metode
Overfert resultat

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
tukers t.kr.
10.113.383 21.810 11.194.705 21.810
BIT527 -326 -303.870 ~326
-1.051.801 ~1.256 -782.151 -1.256
-3.666.526 -3.665 -2.959.608 -3.665
-4.880 =5 -4.880 <5
4.992.649 16.558 7.144.196 16.558
0 0 -1,851.337 2
491.203 346 491.203 346
-404.210 -581 -182.577 =579
5.079.642 16.323 5.601.485 16.323
=1.137.523 -3.599 -1.659.366 -3.599
3.942.119 12.724 3.942.119 12.724
1.500.000 5.000
0 0
2.442.119 7724
3.942.119 12.724
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Balance

Note

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaeegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-

der
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
751.256 350 751.256 350
0 0 0 489
751.256 350 751.256 839
12.429.261 8.478 12.429.261 7.768
5.265:530 59.873 4.718.677 59.873
505.424 461 0 460
205.134 231 205.134 231
520 0 0 0
1.193.024 185 1.190.648 185
30.651 78 30.651 78
7.200.283 60.828 6.145.110 60.827
1.994.587 1.904 1.994.587 1.904
15.361.546 5:651 15.312.510 5.651
36.985.677 76.861 35.881.468 76.150
37.736.933 17211 36.632.724 76.989

10
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
11 Aktiekapital 5.000.000 5.000 5.000.000 5.000
Overfort resultat 13.082.993 6.325 13.082.993 6.325
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaer-
dis metode 0 0 0 0
Foresldet udbytte 1.500.000 5.000 1.500.000 5.000
Vardirequlering af sikringsinstrumenter -668.574 -761 -668.574 -761
Egenkapital i alt 18.914.419 15.564 18.914.419 15.564
8 Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser 432.875 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 432.875 0
Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 1.552.934 38.942 0 38.231
Leverandgrgeeld 6.449.752 5.324 6.449.752 5.324
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 489
9 Selskabsskat 0 0 16.419 0
Anden geeld 10.819.828 17.381 10.819.259 17.381
Geldsforpligtelser i alt 18.822.514 61.647 17.285.430 61.425
PASSIVER | ALT 37.736.933 77.211 36.632.724 76.989
1 Anvendt regnskabspraksis
14 Eventualforpligtelser og -aktiver
15 Neertstadende parter og ejerforhold

1.1
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Koncern
Veerdi af sik-
Overfort Foreslaet ringsinstru-

Note Aktiekapital resultat udbytte menter lalt
Egenkapital 1. januar 2016 5.000.000 28.187.948 4.000.000 685.441 37.873.389
Udloddet udbytte 0 0  -4.000.000 0 -4.000.000
Overfort via resultatdispone-

ring 0 7.723.621 5.000.000 0 12.723.621
Arets vaerdiregulering af sik-
ringsinstrumenter 0 0 0 -1.445.890 -1.445.890
Keb af egne aktier 0 -29.586.695 0 0 -29.586.695
Egenkapital 1. januar 2017 5.000.000 6.324.874 5.000.000 -760.449 15.564.425
Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
Overfort via resultatdispone-
ring 0 2.442.119 1.500.000 0 3.942.119
Arets veerdiregulering af sik-
ringsinstrumenter 0 0 0 91.875 91.875
Regqulering af earn-out 0 4.316.000 0 0 4.316.000
Egenkapital 31. december
2017 5.000.000 13.082.993 1.500.000 -668.574 18.914.419
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning
efter indre Veerdi af sik-
Aktiekapi- Overfort veaerdis Foresldet ringsinstru-

Note tal resultat metode udbytte menter | alt

Egenkapital 1. ja-

nuar 2016 5.000.000 28.187.948 0 4.000.000 685.441 37.873.389
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 0  -4.000.000

12 Overfort via resul-

tatdisponering 0 7.723.621 0 5.000.000 0 12.723.621
Arets vardiregule-

ring af sikringsin-

strumenter 0 0 0 0 -1.445.890 -1.445.890
Kob af egne aktiver 0 -29.586.695 0 0 -29.586.695
Egenkapital 1. ja-

nuar 2017 5.000.000 6.324.874 0 5.000.000 -760.449  15.564.425
Udloddet udbytte 0 0 0  -5.000.000 0  -5.000.000

12 Overfort via resul-

tatdisponering 0 2.442.119 0 1.500.000 0 3.942.119
Arets vaerdiregule-

ring af sikringsin-

strumenter 0 0 0 0 91.875 91.875
Regqulering af earn-

out 0 4.316.000 0 0 0 4.316.000
Egenkapital 31. de-

cember 2017 5.000.000 13.082.993 0 1.500.000 -668.574 18.914.419

12
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Pengestrgmsopgorelse

Note

13

Resultat for skat

Tilbagefgrsel af afskrivninger pd materielle anleegsaktiver

@vrige reguleringer

Pengestrgm fra primeer drift fgr andring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Kob af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Kob af egne aktier

Pengestrgm til finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvider specificeres sdledes:

Likvide beholdninger
Veerdipapirer
Geeld til kreditinstitutter

Likvider, ultimo

Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
t.kr.
5.079.642 16.323
4.880 5
27.466 5
5.111.988 16.333
48.668.941 -31.907
53.780.929 -15.574
-1.183.807 <3.355
52.597.122 -18.929
-405.876 -355
-405.876 =355
-5.000.000 -4.000
0 -16.937
-5.000.000 -20.937
47.191.246 -40.221
-31.388.047 8.833
15.803.199 -31.388
15.361.546 5.651
1.994.587 1.904
-1.552.934 -38.943
15.803.199 -31.388

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Nordic Bulk Company A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Nordic Bulk Company A/S og den 100 % ejede datter-
virksomhed Nordic Grain & Seed A/S.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede 0g urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gel-
dens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Selskabet har valgt at anvende undtagelsesbestemmelsen i &rsregnskabslovens & 32 om alene at oplyse
bruttoresultatet.

Bruttoresultatet omfatter nettoomsaetning og andre driftsindtagter med fradrag af produktionsomkost-
ninger.
Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og
risici har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling forventes modtaget.

Tidspunkt for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i leveringsbetingelser
baseret pa Incoterms® 2010.

14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Salgsomkostninger

Salgsomkostninger omfatter omkostninger til reklame, rejser og ophold og reprasentation.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter bl.a. husleje- og lokaleomkostninger, diverse administrationsom-
kostninger m.v. Administrationsomkostninger omfatter ikke personaleudgifter, der vises saerskilt.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende tilgodehavender, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, der er opgjort til 3-5 &r.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskriv-

ning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkost-

ninger.
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avan-

cer og tab.
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Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til laveste vardi af kostpris og nettorealisationsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Verdipapirer

Vardipapirer males til dagsveerdi pd balancedagen.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler 0g skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Der foretages fuld skattemaessig udligning mellem
selskaberne.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfglgende &r.
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Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til

dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld. £ndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassi-
ficeret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet for-
pligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den

sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Indtaegter
og omkostninger vedrgrende sadanne sikringstransaktioner overfores fra egenkapitalen ved realisation
af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider og koncernens likvider ved drets begyndelse og slut-

ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter e@ndringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag p& rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket geeld til kreditinstitutter.
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EY Nordic Bulk Company A/S
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 3.421.644 3.396 2.718.685 3.396
Pensioner 221.500 246 221.500 246
Andre omkostninger til social sikring 23.382 23 19.423 23
3.666.526 3.665 2.959.608 3.665
Gennemsnitligt antal medarbejdere 3 3 2 3

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, er oplysning om ledelsesvederlag udeladt.

Afskrivninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4.880 5 4.880 5

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, obligationer 77.763 73 77.763 73
Kursgevinst pa veerdipapirer 90.741 0 90.741 0
Valutakursandringer 277.987 242 277.987 242
@vrige finansielle indtaegter 44,712 31 44,712 31

491.203 346 491.203 346

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger 259.557 77 95.079 77
Valutakursaendringer 12.271 370 4.305 370
Kurstab pa vardipapirer 0 78 0 78
Gebyrer m.v. 124.829 56 75.640 54
Renteomkostninger, skat 7553 0 7.553 0

404.210 581 182.577 579

Skat af arets resultat

Beregnet skat af skattepligtig indkomst -1.138.576 -3.604 -1.660.419 -3.604
Arets requlering af udskudt skat 28 -1 28 -1
Skat vedrgrende tidligere ar 1.025 6 1.025 6

=1.137.523 -3.599 -1.659.366 -3.599
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern

Andre an-
leeg, drifts-
materiel og

inventar

355.140
405.876

761.016

-4.880
-4.880

-9.760
751.256

Modervirk-
somhed

Andre an-
leeg, drifts-
materiel og

inventar

355.140
405.876

761.016

-4.880
-4.880

-9.760
751.256
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EY Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kapitalandele i dattervirksomheder
Modervirk-
somhed
Kostpris 1. januar 1.094.244
Koncerntilskud 0
Kostpris 31. december 1.094.244
Veerdireguleringer 1. januar -605.051
Arets resultat -1.851.337
Veerdireguleringer 31. december -2.456.388
-1.362.144
Negativ indre veerdi modregnet i tilgodehavender hos dattervirksomhed 929.269
Negativ indre veerdi indregnet under hensatte forpligtelser 432.875
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0
Selskabs- Resultat for Arets
Navn Hjemsted Ejerandel kapital Egenkapital skat resultat
Nordic Grain & Seed A/S Aarhus 100 % 500.000 -1.362.144  -2.373.180 -1.851.337
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
Selskabsskat
Saldo 1. januar 460.713 709 460.193 710
Tilbagebetalt i dret -460.713 -709 -460.193 -710
Betalt i aret 1.644.000 4.064 1.644.000 4.064
Skat af resultat -1.137.523 -3.599 -1.659.366 -3.599
506.477 465 -15.366 465
Overfgrt til udskudt skat -28 2 -28 1
Skat vedrgrende tidligere ar =1.025 -6 -1.025 -6
Saldo 31. december 505.424 461 -16.419 460
Udskudt skat
Saldo 1. januar 231.027 -193 231.027 =193
Overfgrt fra selskabsskat 28 -1 28 =1
Zndring i udskudt skat vedr. sikringsinstrumenter -25.921 425 <25.921 425
Saldo 31. december 205.134 231 205.134 231
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Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Aktiekapital

Aktiekapitalen udger 5.000.000 kr. fordelt i aktier a 100 kr. eller multipla heraf. Selskabet ejer nominelt
3.333.300 kr. egne aktier.

Resultatdisponering
Modervirksomhed

2017 2016

t.kr.

Foresldet udbytte 1.500.000 5.000
Overfgrt til overfert resultat 2.442.119 7.724

3.942.119 12.724

Andring i driftskapital

Koncern
2017 2016
t.kr.
Andring i varebeholdninger -3.951.018 13.149
Andring i tilgodehavender 53.646.943 -47.316
4ndring i leverandgrer og anden gaeld m.v. -1.026.984 2.260

48.668.941 -31.907

Eventualforpligtelser og -aktiver

Modervirksomhed

Selskabet indestar for datterselskabet Nordic Grain & Seed A/S’ bankgeeld, der pr. 31. december 2017
udgjorde 1.553 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Neartstdende parter og ejerforhold

Som nartstdende parter anses personer/selskaber, som har bestemmende eller betydelig indflydelse,
herunder selskabets direktion og bestyrelse.

Der har ikke vaeret transaktioner med naertstdende parter udover direktionsaflgnning og udfert advokat-
arbejde pd markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Have Investment ApS
8000 Aarhus C.
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