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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Bulk Company A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegoreise for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens

og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. marts 2017
Direktion:

Morten Dige Have

Bestyrelse:

rne Strikert e Pedersen Morten Dige Have

formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nordic Bulk Company A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Nordic Bulk Company A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stifling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og &rsregnskabet, eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret p& det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Nordic Bulk Company A/S
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2692 3557
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Bjarne Strikert, formand
Lars Helboe Pedersen
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal o
Bruttoresultat 21.810 20.692 23.177 14,157 13.673
Resultat af primaer drift 16.558 15.934 18.560 8.481 7.556
Resultat af finansielle poster, netto -236 -816 -423 -1.111 -58
Arets resultat 12.724 11.542 13.689 5.518 5.614 |
Balancesum T7.211 45.596 43.190 52.050 894.051
Eqgenkapital inkl. foresldet udbytte 15.564 37.873 36.882 27.974 29.158

| Pengestrem fra driftsaktiviteten -18.930 -2.149 7.687 47.942 -43.724
Pengestrem fra/til investeringsaktivi-

teten =355 0 6.973 -4.055 -2.500
Pengestrgm til/fra finansieringsaktivi-
teten -20.937 -12.000 -14.249 3.642 -2.000

| Pengestrgmii alt -40.221 -14.149 411 47.529 -48.224

_Nggletal .
Likviditetsgrad 124,7 605,6 684,7 189,3 141,1

| Soliditetsgrad 20,2 83,1 85,4 5347 31,0
Egenkapitalforrentning 47,6 % 30,9 % 42,2 % 19.3% 20,0 %

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaef-
tigede 3 3 3 4 4

Neggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Nordic Bulk Company A/S' hovedaktivitet er nationale og internationale handelsaktiviteter inden for
korn, foderstoffer etc. Endvidere forestar selskabet i forlaengelse af navnte handelsaktiviteter formid-
ling af tilherende logistiklgsninger.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger 12,7 mio. kr., som af bestyrelsen anses som varende tilfredsstillende.

P& baggrund af selskabets forventede aktivitetsniveau i 2017 samt en vurdering af de pr. 31. december
2016 indgdede handelsaftaler til afvikling i 2017, forventes for 2017 et tilfredsstillende resultat pa et
lavere niveau end det i 2016 realiserede.

Resultatet vil som tidligere vare under indflydelse af udviklingen i ravaremarkederne, udviklingen i
raterne pa skibsfragt samt valutakursudviklingen.

Selskabet har i regnskabsaret 2016 foretaget en solvent likvidation af dattervirksomheden Ejendomssel-
skabet NBC ApS, da selskabet gennem en langere periode havde veret uden aktivitet. Likvidationen har
ikke haft betydning for koncernens resultat eller egenkapital.

Selskabet har endvidere i regnskabsaret foretaget tilbageksb af egne aktier. Kebesummen bestar af et
fast vederlag og en resultatbaseret earn-out og er opgjort til 29,6 mio. kr. inkl. forelgbig opgjort dags-
vaerdi af earn-out, der udger 12,6 mio. kr. og er indregnet under Anden gaeld.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr.
Bruttoresultat 21.810.381 20.692 21.810.381 20.693
Salgsomkostninger -326.429 -176 -326.429 -176
Administrationsomkostninger -1.255.729 -1.127 -1.255.729 -1.126
2 Personaleomkostninger -3.664.957 -3.455 -3.664.957 -3.455
3 Afskrivninger -4.880 0 -4.880 0
Resultat af primaer drift 16.558.386 15.934 16.558.386 15.936
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhe-
der efter skat 0 0 -1.844 6
4 Finansielle indtaegter 345.879 403 345.879 402
5 Finansielle omkostninger -581.662 -1.219 -579.298 -1.227
Resuitat for skat 16.322.603 15.118 16.323.123 15.117
6 Skat af arets resultat -3.598.982 <3:516 -3.599.502 31575
Arets resultat 12.723.621 11.542 12.723.621 11.542
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaer-
dis metode 0 0
Overfort resultat 7.723.621 7.542

12.723.621 11.542
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Nordic Bulk Company A/S

Arsrapport 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr.
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 350.260 0 350.260 0
Finansielle anlagsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 489.193 759
Anlagsaktiveri alt 350.260 0 839.453 759
Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer 8.478.243 21.628 7.767.673 21.628
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 59.873.200 12.055 59.873.200 12055
9 Selskabsskat 460.713 709 460.193 710
10 Udskudt skatteaktiv 231.027 0 231.027 0
Andre tilgodehavender 185.219 2.207 185.168 2.207
Periodeafgraensningsposter 78.249 164 78.249 164
60.828.408 15.135 60.827.837 15.136
Veardipapirer 1.903.846 1.982 1.903.846 1.982
Likvide beholdninger 5.650.575 6.851 5.650.575 6.851
Omsatningsaktiver i alt 76.861.072 45,596 76.149.931 45.597
AKTIVER | ALT ri211..332 45.596 76.989.384 46.356
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Nordic Bulk Company A/S

Arsrapport 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
11 Aktiekapital 5.000.000 5.000 5.000.000 5.000
Overfort resultat 6.324.874 28.188 6.324.874 28.188
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaer-
dis metode 0 0 0 0
Foresidet udbytte 5.000.000 4,000 5.000.000 4.000
Veaerdiregulering af sikringsinstrumenter -760.449 685 -760.449 685
Egenkapital i alt 15.564.425 37.873 15.564.425 37.873
Hensatte forpligtelser
10 Udskudt skat 0 193 193
Hensatte forpligtelser i alt 0 193 1973
Gealdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 38.942.468 0 38.231.185 0
Leverandgrgaeid 5.323.908 435 5.323.908 435
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 489.335 760
Anden gzld 17.380.531 4.668 17.380.531 4.668
Periodeafgraensningsposter 0 2.427 0 2.427
Gealdsforpligtelser i alt 61.646.907 7.530 61.424.959 8.290
PASSIVER | ALT 77.211.332 45,596 76.989.384 46.356

1 Anvendt regnskabspraksis
14 Eventualforpligtelser og -aktiver
15 Naertstdende parter og ejerforhold

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

12

12

Nordic Bulk Company A/S

Egenkapital 1. januar 2015

Udloddet udbytte

Overfert via resultatdispone-

ring

Arets vaerdiregulering af sik-

ringsinstrumenter

Egenkapitai 1. januar 2016

Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdispone-

ring

Arets vaerdiregulering af sik-

ringsinstrumenter

Keb af egne aktier

Egenkapital 31. december

2016

Egenkapital 1. ja-
nuar 2015
Udloddet udbytte
Overfort via resul-
tatdisponering
Arets vaerdirequle-
ring af sikringsin-
strumenter

Egenkapital 1. ja-
nuar 2016

Udloddet udbytte

Overfort via resul-
tatdisponering

Arets veerdiregule-
ring af sikringsin-
strumenter

Kob af egne aktier

Egenkapital 31. de-
cember 2016

Arsrapport 2016
Koncern
Veerdi af sik-
Overfort Foresldet ringsinstru-
Aktiekapital resultat udbytte menter I alt
5.000.000 20.646.227 12.000.000 -764.190 36.882.037
0 0 -12.000.000 0 -12.000.000
0 7.541.721 4.,000.000 0 11.541.721
0 0 0 1.449.631 1.449.631
5.000.000 28.187.948 4.000.000 685.441 37.873.389
0 0  -4.000.000 0 -4.000.000
0 7.723.621 5.000.000 0 12.723.621
0 0 0 -1.445.890 -1.445.890
0 -29.586.695 0 0 -29.586.695
5.000.000 6.324.874 5.000.000 -760.449 15.564.425
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning
efter indre Veerdi af sik-
Aktiekapi- Overfort vardis Foresldet ringsinstru-
tal resultat metode udbytte menter lalt
5.000.000 20.646.227 0 12.000.000 -764.190 36.882.037
0 0 0 -12.000.000 0 -12.000.000
0 7.541.721 0 4.000.000 0 11.541.721
0 0 0 0 1.449.631 1.449.631
5.000.000 28.187.948 0 4,000.000 685.441 37.873.389
0 0 0 -4.000.000 0 -4.000.000
0 23 620 0 5.000.000 0 12.723.621
0 0 0 0 -1.445.890 -1.445.890
0 -29.586.695 0 0 0 -29.586.695
5.000.000 6.324.874 0 5.000.000 -760.449 15.564.425

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Pengestremsopgerelse

Note

Resuitat fgr skat
Tilbagefgrsel af afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
@vrige reqguleringer

Pengestrem fra primeaer drift for eendring i driftskapital
13 /ndring i driftskapital

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Kob af materielle anlagsaktiver
Pengestrem fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Keb af egne aktier

Pengestrgm til finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Veardipapirer
Gaeld til kreditinstitutter

Likvider, ultimo

Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
t.kr.
16.322.603 15118
4.880 0
5.0 F3 10
16.333.256 15.128
-31.907.449 -12.465
-15.574.193 2.663
-3.355.345 -4.812
-18.929.538 -2.149
-355.140 (0]
-355.140 0
-4.000.000 -12.000
-16.936.695 0
-20.936.695 -12.000
-40.221.373 -14.149
8.833.326 22.982
-31.388.047 8.833
5/650.575 6.851
1.903.846 1.982
-38.942.468 0
-31.388.047 8.833

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Nordic Bulk Company A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfo-
rer en aendrlng til indregning og maling af relevans for Nordic Bulk Company A/S for arlig revurdermg af
restvaerdier pa materielle aktiver, idet der fremover foretages arlig revurdering af restvardier pa mate-
rielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige materielle aktiver eller usikkerhed om restvaerdier pa ma-
terielle aktiver.

Ovenstdende &ndring samt gvrige andringer foranlediget af implementering af lov nr. 738 af 1. juni
2015 har ingen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016 eller for sammenlig-
ningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og a&ndrede prasentations- og oplysningskrav som f(blge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Nordic Bulk Company A/S og den 100 % ejede datter-
virksomhed Nordic Grain & Seed A/S.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geel-
dens opst&en indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Selskabet har valgt at anvende undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens § 32 om alene at oplyse
bruttoresultatet.

Bruttoresultatet omfatter nettoomsaetning og andre driftsindtaegter med fradrag af produktionsomkost-
ninger.
Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og
risici har fundet sted, indtaegten kan opggres palideligt, og betaling forventes modtaget.

Tidspunkt for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i leveringsbetingelser
baseret pa Incoterms® 2010.

13



EY Nordic Bulk Company A/S
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Salgsomkostninger

Salgsomkostninger omfatter omkostninger til reklame, rejser og ophold og repraesentation.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter bl.a. husleje- og lokaleomkostninger, diverse administrationsom-
kostninger m.v. Administrationsomkostninger omfatter ikke personaleudgifter, der vises sarskilt.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende tilgodehavender, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, der er opgjort til 3-5 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskriv-
ning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkost-

ninger.
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til laveste vardi af kostpris og nettorealisationsvardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfgl-
gende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Der foretages fuld skattemaessig udligning mellem
selskaberne.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser er malt til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtagter i de efterfglgende ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfeigende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald. £ndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassi-
ficeret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet for-
pligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Indtaegter
og omkostninger vedrgrende sadanne sikringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved realisation
af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

Pengestrgmsopgerelise

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-

ning.
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betating i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket gaeld til kreditinstitutter.

Nggletal
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:
Omsatningsaktiver x 100

Lind et s Kortfristet gaeld
lidi Egenkapital ultimo x 100
Shlibeigrad Passiver i alt, ultimo
— ; Arets resultat x 100
Eqeniaptiaiir repining Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr.
3.396.351 3.243 3.396.351 3.243
246.046 190 246.046 190
22.560 22 22.560 22
3.664.957 3.455 3.664.957 3.455
3 3 3 3

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, er oplysning om ledelsesvederlag udeladt.

Afskrivninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle indtaegter
Renteindtagter, bank
Renteindtaegter, obligationer
Valutakursaendringer

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger

Valutakursandringer

Kurstab pa veerdipapirer
Handelsrenter/kurtage

Gebyrer m.v.

Renteomkostninger, skat
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Beregnet skat af skattepligtig indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Skat vedrerende tidligere ar

4.880 0 4.880 0
30.714 48 30.714 a7
73.472 160 73.472 160

241.693 195 241.693 195
345.879 403 345.879 402
77.070 41 76.653 a1
370.243 97 370.243 97
78.154 866 78.154 866

0 111 0 111

56.195 70 54.248 70

0 34 0 34

0 0 0 8

581.662 1.219 579.298 1.227
-3.603.287 -3.567  -3.603.807 -3.566
-1.469 -2 -1.469 -2
5.774 -7 5.774 -7
-3.598.982 -3.576  -3.599.502 -3.575
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre an-
lzeg, drifts-
materiel og
inventar
Kostpris 1. januar 0
Tilgang 355.140
Afgang 0
Kostpris 31. december 355.140
Afskrivninger 1. januar 0
Afskrivninger -4.880
Afskrivninger, afhandede aktiver 0
Afskrivninger 31. december -4.880
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 350.260

Modervirk-

somhed
Andre an-
lg, drifts-
materiel og
inventar
Kostpris 1. januar 0
Tilgang 355.140
Afgang 0
Kostpris 31. december 355.140
Afskrivninger 1. januar 0
Afskrivninger -4.880
Afskrivninger, afhaendede aktiver 0
Afskrivninger 31. december -4.880

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 350.260
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Afgang ved likvidation

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Afgang ved likvidation
Arets resultat

Vardireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Navn
Nordic Grain & Seed A/S

Selskabsskat
Saldo 1. januar
Tilbagebetalt i dret
Betalt i aret

Skat af resultat

Overfort til udskudt skat
Skat vedrgrende tidligere ar

Saldo 31. december

Udskudt skat
Saldo 1. januar
Overfort fra selskabsskat

Andring i udskudt skat vedr. sikringsinstrumenter

Saldo 31. december

Nordic Bulk Company A/S
Arsrapport 2016

Modervirk-
somhed
1.174.244
-80.000
1.094.244
-415.478
-187.729
-1.844
-605.051
489.193
Selskabs- Egenkapi- Resultat Arets re-
Hjemsted Ejerandel kapital tal for skat sultat
Aarhus 100 % 500.000 489.193 -2.364 -1.844
Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr.
708.655 518 709.995 318
-708.655 -518 -709.995 -318
4.064.000 4.276 4.064.000 4.276
-3.598.982 -3.576 -3.599.502 +3.575
465.018 700 464.498 701
1.469 2 1.469 2
-5.774 7 -5.774 7
460.713 709 460.193 710
-192.550 268 -192.550 268
-1.469 2 -1.469 -2
425.046 -458 425.046 -458
231.027 -192 231.027 -192
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EY Nordic Bulk Company A/S
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Aktiekapital
Aktiekapitalen udger 5.000.000 kr. fordelt i aktier a 100 kr. eller multipla heraf. Selskabet ejer nominelt
3.333.300 kr. egne aktier.
Resultatdisponering
Modervirksomhed
2016 2015
t.kr.
Foresldet udbytte 5.000.000 4.000
Overfgrt til overfgrt resultat 7.723.621 7.542
12.723.621 11.542
Andring i driftskapital
Koncern
2016 2015
t.kr.
Andring i varebeholdninger 13.149.377 -7.386
Andring i tilgodehavender -47.317.047 .21
4ndring i leverandgrer og anden gald m.v. 2.260.221 2.042

-31.907.449 -12.465

Eventualforpligtelser og -aktiver

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Nartstdende parter og ejerforhold

Som nartstdende parter anses personer/selskaber, som har bestemmende eller betydelig indflydelse,
herunder selskabets direktion og bestyrelse.

Der har ikke veeret transaktioner med nartstdende parter udover udfert advokatarbejde pa markeds-
maessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Have Investment ApS
8000 Aarhus C.
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