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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Ulrikkeholm ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30. maj 2017

Direktion:
Lars Ulrikke'ﬁnsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Ulrikkeholm ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ulrikkeholm ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrpmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vo-
res gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnadede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elier fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garan-
ti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan fin-
des. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hpjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsptegning gare opmasrksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

DA D
Brian Skovhus Jakobs
statsaut. revisor
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Ulrikkeholm ApS
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen

[ DKk 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Bruttoresultat 50.979.725 45.201.485 46.725.320 42.158.509 51.428.132
Resultat af primaer drift 17.640.364 18.367.202 21.360.999 9.318.349 24.028.601
Resultat af finansielle poster -2.039.132 -634.470 551.638 -960.662 -1.125.722
Arets resultat 12.151.053 13.571.345 16.225.436 5.078.912 16.698.974
Balancesum 144.584.381  151.608.649  152.762.584 76.671.524  114.840.700
Investering i materielle ani@gsaktiver 729.738 16.129.990 68.821.653 2.131.510 135.980
Egenkapital 112.007.188 99.957.335 86.485.790 70.358.754  65.376.443
Nogletal i %
Afkastningsgrad 11,9 1241 18,6 9,7 22,4
Soliditetsgrad 77,5 65,9 56,6 91,8 56,9

[ Gennemsnitligt antal ansatte 52 51 44 44 42 |

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at veere modervirksomhed for selskaberne i JONI-koncernen.

Koncernens hovedaktivitet bestar af produktion og salg af inventar og udstyr til storkekkener. Produk-
terne afsaettes i bade Danmark og udlandet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat for 2016 udger et overskud pa 15.601.232 kr. for skat.

Resultatet er negativt pavirket af en nedskrivning pa 4.745.695 kr. for skat af koncernens tidligere do-
micilejendom i dattervirksomheden Fiskelgkken 2-8, Munkebo ApS.

Koncernens resultat for 2016 udger 12.151.053 kr. efter skat og anses herefter for at vaere tilfredsstil-
lende og i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Forventninger til fremtiden

Der forventes overskud i det kommende regnskabsar.

Miljgforhold

Virksomheden producerer inventar og udstyr til storkgkkener, og virksomheden har derfor fokus pa, at
de fremstillede produkter ikke indeholder skadelige stoffer.

Koncernen driver sin virksomhed i nye og moderne lokaler, som er opfoert i miijerigtige materialer, og
hvor der er lagt vaegt pa indretning og isolering med henblik pd minimering af virksomhedens energifor-

brug.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden arbejder Igbende med udvikling af sine produkter, herunder design og brugervenlighed.
Omkostninger til udvikling udgiftsferes i resultatopgerelsen i takt med afholdelse af omkostningerne.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for vurderin-
gen af ars- og koncernregnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed

Note DKK 2016 2015 2016 2015

Bruttoresultat 50.979.725 45.201.485 -16.808 -54.442

2 Personaleomkostninger -24.396.170 -22.165.609 0 0
Afskrivninger p& immaterielle og materielle

anlaegsaktiver -8.943.191  -4.656.674 0 0

Andre driftsomkostninger 0 -12.000 0 0

Resultat af primaer drift 17.640.364 18.367.202 -16.808 -54.442

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 8.841.611 10.224.992

3 Finansielle indtaegter 614 409.428 6.248.523 6.874.367

4 Finansielle omkostninger -2.039.746  -1.043.898 -1.989.016 -2.433.252

Resultat for skat 15.601.232 17.732.732 13.084.310 14.611.665

5 Skat af arets resultat -3.450.179  -4.161.387 -933.257  -1.040.320

Arets resuitat 12.151.053 13.571.345 12.151.053 13.571.345
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note DKK
AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Finansiefle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handeisvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Aktiver bestemt for salg
Omsatningsaktiveri alt

AKTIVER | ALT

Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
0 1.304.760 0 0
99.344.078 111.944.300 0 0
2.725.063 3.107.287 0 0

102.069.141 15151051587

0 0 29.954.938 19.169.760
102.069.141 116.356.& 29.954.938 19.169.760
10.452.621 9.839.565 0 0
6.260.256 5.318.491 0 0
1.538.506 1.686.748 0 0
18.251.383 16.844.804 0 0
10.112.850 8.152.455 0 0
0 0 102.866.861 119.207.063
0 609.876 1.673.743 3.023.680
80.491 523.608 0 0
231.893 343.963 0 0
10.425.234 9.629.902 104.540.604 122.230.743
7.764.870 8.777.596 4.631.082 2.503.226
6.073.753 0 0 0
42.515.240 35.252.302 109.171.686 124.733.969
144.584.381 151.608.649 139.126.624 143.903.729
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

14
12
13

DKK

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfert resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelseri alt

PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 6.593.623 583.533
111.778.788 99.731.135 105.185.165 99.147.602
103.400 101.200 103.400 101.200
112.007.188 99.957.335 112.007.188 99.957.335
1.153.812 1.960.985 0 0
20.000.000 40.000.000 20.000.000 40.000.000
2.939.091 3.626.700 4,713 0
0 0 5.103.728 1.931.394
2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
1.650.352 0 0 0
4,833.938 4.063.629 10.995 15.000
11.423.381 9.690.329 7.119.436 3.946.394
31.423.381 49.690.329 27.119.436 43.946.394
144.584.381 151.608.649 139.126.624 143.903.729

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

DKK

Egenkapital 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Arets resuitat

Egenkapital 31. december 2016

DKK

Egenkapital 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Koncern
Anparts- Overfort Foresldet
kapital resultat udbytte | alt
125.000 86.260.990 99.800 86.485.790
0 0 -99.800 -99.800
0 13.470.145 101.200 13.571.345
125.000 99.731.135 101.200 99.957.335
0 0 -101.200 -101.200
0 12.047.653 103.400 12.151.053
125.000 111.778.788 103.400 112.007.188
Modervirksomhed

Netto-

opskrivning

efter indre

Anparts- vaerdis Overfort Foresldet

kapital metode resultat udbytte {alt
125.000 3.858.541 82.402.449 99.800 86.485.790
0 0 0 -99.800 -99.800
0 -3.275.008 16.745.153 101.200 13.571.345
125.000 583.533 99.147.602 101.200 99.957.335
0 0 0 -101.200 -101.200
0 6.010.090 6.037.563 103.400 12.151.053
125.000 6.593.623 105.185.165 103.400 112.007.188

11



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopggrelse

Note

15

16

DKK

Resultat for finansielle poster
Afskrivninger
Andre reqguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrgm fra primeer drift fgr éendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift
Renteindtagter
Renteomkostninger

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Provenu ved optagelse af 1&n hos selskabsdeltager og ledelse

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Ulrikkeholm ApS

Arsrapport 2016
Koncern

2016 2015
17.640.364 18.367.202
8.943.191 4.656.674
-4,200 12.000
26.579.355 23.035.876
-2.729.087 -6.347.106
23.850.268 16.688.770
614 1.774.495
-2.039.746 -2.408.965
-1.997.124 -3.411.337
19.814.012 12.642.963
-729.738 -16.129.990
4.200 0
-725.538 -16.129.990
-20.000.000 -10.000.000
0 2.000.000
-101.200 -99.800
-20.101.200 -8.099.800
-1.012.726 -11.586.827
8.777.596 20.364.423
7.764.870 8.7f71.596

Pengestreamsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets pvrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulrikkeholm ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndringer
til arsregnskabsloven. Implementeringen af a&ndringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resultat-
opgsgrelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor af-
lagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller endrede prasentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i arsregnskabet.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ulrikkeholm ApS og dattervirksomheder, hvori Ulrik-
keholm ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandeie i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammensiutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvaerdien
af ikke-monetaere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammensiutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, ndr indtaegten kan opgeres palideligt, og nar he-
taling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangs-
punkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseatningen.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsatning, vareforbrug og andre ekster-
ne omkostninger sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab pa debito-
rer og ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgegrelser fra offentlige myndigheder.
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Ulrikkeholm ApS
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger pd immaterielle og materielte anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Goodwill afskrives lineart over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes pa baggrund af en
vurdering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet
og afhangighed af nggiemedarbejdere.

Den vurderede brugstid for immaterielle anleegsaktiver udger:

Goodwill 5 ar

Materielle anlagsaktiver afskrives lineart over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivnings-
grundlaget udger kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-7ar

Grunde afskrives ikke.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

15



Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill males tit kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlag og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder finan-
sielle omkostninger indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle ieasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med en regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O DKK, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessi-
ge vaerdi overstiger kostprisen.

Ved kob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skabet.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og Ien samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Ned-
skrivninger af tilgodehavender foretages pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter primaert afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indlan i banker.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemasssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordeit pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, rets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og siut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, andring i driftskapital og betait selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nggletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anforte nagletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat af ordinaer primaer drift / Gennemsnitlige aktiver x 100

Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo x 100 / Passiver ultimo x 100
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Noter
Koncern Modervirksomhed

DKK 2016 2015 2016 2015
Personaleomkostninger
Lenninger 22.391.107 20.181.544 0 0
Pensioner 1.410.171 1.333.881 0 0
Andre omkostninger til social sikring 594.892 650.184 0 0

24.396.170 22.165.609 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 52 S 0 0

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

Koncern Modervirksomhed

DKK 2016 2015 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra dattervirksomheder 0 0 6.247.914 6.833.196
@vrige renteindtaegter 614 409.428 609 41.171

614 409.428 6.248.523 6.874.367
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 206.887 2138
@vrige renteomkostninger 2.039.746 1.043.898 1.782.129 2.406.114

2.039.746 1.043.898 1.989.016 2.433.252

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 4.257.352 3.454.124 933.257 1.040.320
Arets requlering af udskudt skat -807.173 793.443 0 0
Requlering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -86.180 0 0

3.450.179 4.161.387 933.257 1.040.320

Immaterielle anleegsaktiver

Koncern
DKK Goodwill ialt
Kostpris 1. januar 2016 10.141.305 10.141.305
Kostpris 31. december 2016 10.141.305 10.141.305
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 8.836.545 8.836.545
Afskrivninger 1.304.760 1.304.760
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 10.141.305 10.141.305
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0 0
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Produktions-

Grunde og anlag og
DKK bygninger maskiner lalt
Kostpris 1. januar 2016 121.636.793 25.235.111 146.871.904
Tilgang 161.175 568.563 729.738
Afgang 0 -350.640 -350.640
Overfgrsel til aktiver bestemt for salg -19.362.015 0 -19.362.015
Kostpris 31. december 2016 102.435.953 25.453.034 127.888.987
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 9.692.493 22.127.824 31.820.317
Nedskrivninger 4.745.695 0 4.745.695
Afskrivninger 1.941.949 950.787 2.892.736
Afgang 0 -350.640 -350.640
Overfersel til aktiver bestemt for salg -13.288.262 0 -13.288.262
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 3.091.875 22.727.971  25.819.846
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 99.344.078 2.725.063 102.069.141
Modervirksomheden

2016 2015

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 18.586.227 18.586.227
Tilgang i aret 23.075.428 0
Afgang i aret -18.454.977 0
Kostpris 31. december 23.206.678 18.586.227
Verdireguleringer efter indre vaerdis metode 1. januar 583.533 3.858.541
Udloddet udbytte -10.500.000 -13.500.000
Arets resultat 10.146.371  11.964.672
Afskrivning pa goodwill vedrgrende kapitalandele -1.304.760 -1.739.680
Reguleringer vedrgrende arets afgang 7.668.479 0
Verdireguleringer efter indre vardis metode 31. december 6.593.623 583.533
Negativ egenkapital overfgrt til modregning i tilgodehavende 154.637 0
Samlede reguleringer 31. december 6.748.260 583.533
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 29.954.938 19.169.760
Heraf udger ikke-afskrevet goodwill 0 1.304.760
Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
JONI A/S, Odense 100%
C.F.Tietgens Boulevard 28, Odense ApS, Odense 100%
Fiskelgkken 2-8, Munkebo ApS, Odense 100%
UML ApS, Odense 100%

Alle dattervirksomheder er selvstandige enheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anpartskapital
Moderselskabets anpartskapital har usendret varet 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
DKK 2016 2015 2016 2015
Anden gaeld 20.000.000 40.000.000 20.000.000 40.000.000

Virksomheden kan til enhver tid vaelge at indfri gaelden helt eller delvist. Langiver kan opsige lanet med
6 maneders varsel, hvorefter gaelden vil skulle afvikles med 5.000.000 kr. p.a.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern
Der er tinglyst ejerpantebrev pd 2.500.000 kr. i grunde og bygninger. Ejerpantebrevet star ikke til sik-
kerhed for noget engagement pr. 31. december 2016.

Modervirksomhed
Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed pr. 31. december 2016.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Koncern
Koncernen er deltager i aftaler om leje af driftsmateriel. Lejeforpligtelsen udger 311.820 kr. inkl. for-

pligtelsen til at frikgbe driftsmaterieliet ved lejeaftalens udleb.

Modervirksomhed

Modervirksomheden er sambeskattet med sine danske dattervirksomheder. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pd udbytte inden for sambeskatningskredsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstdende parter
Ulrikkeholm ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Ulrikkeholm Jergensen, Tarup Strandpark 41, Kerteminde (direkter og kapitalejer).

@vrige naertstdende parter

Ulrikkeholm ApS
Arsrapport 2016

Mogens Ulrikkeholm Jgrgensen, Tarup Strandpark 43, Kerteminde (bestyrelsesmedlem i JONI A/S).
Valborg @stergaard Tjener, Tarup Strandpark 43, Kerteminde (bestyrelsesmedlem i JONI A/S).

Transaktioner med nartstdende parter

DKK 2016 2015

Koncern

Renteomkostninger af geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.686.699 2.403.267

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 22.000.000 42.000.000

Udlodning af udbytte til selskabsdeltagere og ledelse 103.400 101.200

Modervirksomhed

Renteindtaegter fra dattervirksomheder 6.247.914 6.833.196

Renteomkostninger til dattervirksomheder 206.887 27.138

Renteomkostninger af gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.686.699 2.403.267

Tilgodehavender hos dattervirksomheder 102.866.861 119.207.063

Geeld til dattervirksomheder 5:1.03.728 1.931.394

Geld til selskabsdeltagere og ledelse 22.000.000 42.000.000

Udlodning af udbytte til selskabsdeltagere og ledelse 103.400 101.200

Lon til kapitalejeren oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

DKK 2016 2015

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte 103.400 101.200

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.010.090 -3.275.008

Overfort resultat 6.037.563 16.745.153
12:151.053 £3.571:345

Koncern

DKK 2016 2015

Pengestrom fra primaer drift for @ndring i driftskapital

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Gevinst ved salg af anlaegsaktiver -4.200 0

Tab ved salg af anlaegsaktiver 0 12.000

-4.200 12.000

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger =1.406.579  -2.225.131

Andring i tilgodehavender -1.405.208 3.296.948

Andring i leverandgrer og anden gald 82.700 -7.418.923
-2.729.087  -6.347.106
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