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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 for K.A.C. Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31 .

december2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 31. maj 2017

Direktig^i
''•"']

//a^L
Kristian IVliKaBLEoasig —-
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Den uafhaengige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i K.A.C. Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfort udvidet gennemgang at arsregnskabet for K.A.C. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar-

31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopg0relse, balance

og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion am arsregnskabet. Vi har udf0rt vor udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske

revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og

udforer handlinger med henblik pa at opna begrasnset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og

derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed

for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primsert bestar af foresp0rgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering at det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed cm ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklseringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at \sese ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med regnskabet eller

vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vassentlig

fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa del udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

2017

Hartzberg+
statsautoriseret reytsions^irksomhed
CVR-nr.17250c
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Selskabsoplysninger

Selskabet K.A.C. Invest ApS
Jsegersborg Alle 92
Charlottenlund

CVR-nr.:

Regnskabsperiode:
Stiftet:
Hjemsted:

2691 9363
1. januar- 31 . december

15. december2002
Charlottenlund

Direktion Kristian Mikael Engsig

Revisor Hartzberg+
statsautoriseretrevisionsvirksomhed
0sterAHe56, 1.
2100 K0benhavn 0
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Ledelsesberetning

Selskabets vsesentligste aktiviteter
Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele samt anden investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold
Selskabets resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 39.773, og selskabets balance pr. 31.

december2016 udviseren egenkapital pa kr. 6.936.024.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Selskabets direktion forventer et positivt resultat for 2017.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Hortzberg
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Resultatopgorelse l.januar - 31. december

Note 2016
kr.

2015
kr.

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtasgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Resultatferskat

Skat af arets resultat

Arets resultat

ForeslSet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vasrdis metode

Overfert resultat

-9.257 -11.250

-380.000

-389.257

492.950

114.445

-380.000

-391.250

663.112

2.803

218.138

-178.365

274.665

84.560

39.773

100.000

492.950

-553.177

39.773

359.225

126.500

663.112

-430.387

359.225
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Vasrdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

6.976.858

6.976.858

6.976.858

998.626

1.528.557

0

2.527.183

29.000

29.000

63.766

2.619.949

9.596.807

6.863.908

6.863.908

6.863.908

858.851

1.414.345

161.555

2.434.751

29.000

29.000

181.147

2.644.898

9.508.806
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vasrdis metode

Overf0rt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder

Gse\dt til selskabsdeltagere og ledelse

Selskabsskat

Anden gseld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gseldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Nasrtstaende parter og ejerforhold

3

4
5
6

125.000

3.889.422

2.821.602

100.000

6.936.024

2.111.107

519.745

18.682

11.249

2.660.783

2.660.783

9.596.807

125.000

4.156.472

2.589.479

126.500

6.997.451

2.025.620

370.998

103.487

11.250

2.511.355

2.511.355

9.508.806
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Note r

1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

23.122

155.243

178.365

-84.560

0

-84.560

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1.januar2016

Kostpris 31. december2016

Vasrdireguleringer 1. januar 2016

Arets resultat

Overforsler i arets lob

Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer31. december2016

Regnskabsmsessig vaerdi 31. december 2016

3.087.436

3.087.436

3.776.472

492.950

0
-380.000

3.889.422

6.976.858

3.087.436

3.087.436

5.179.185

663.112

-1.685.825

-380.000

3.776.472

6.863.908

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Arets resultat

K.A.C. Services ApS Gentofte

Kristian Ensig AB Sverige

Penol A/S Gentofte

100%
100%
100%

2.854.453

87.793

4.034.611

6.976.857

107.337

-79.276

464.889

492.950
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Note r

10

3 Egenkapital

Egenkapital 1.januar2016

Betalt ordineert udbytte

0vrige egenkapitalbevasgelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabs-

kapital

125.000

0

0
0

125.000

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre veerdis

metode

4.156.472

0
-760.000

492.950

3.889.422

Overfort

resultat

2.589.479

0

785.300

-553.177

2.821.602

Foreslaet ud-

bytte for regn-

skabsaret

126.500

-101.200

-25.300

100.000

100.000

I alt

6.997.451

-101.200

0

39.773

6.936.024

Selskabskapitalen bestaraf 125 anpartera nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt s^rlige
rettigheder.
Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Mortzberg
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Note r

4 Eventualposter m.v.
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning som administrationsselskab og h^fter derfor solidarisk
med de 0vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
Som kreditor i Hansen Fashion Technology A/S (cvr.nr. 36413476) har selskabet udstedt
tilbagetrasdelseserklasring for tilgodehavende beteb 1 .528 t.kr. Safremt det er n0dvendigt
tilbagetrasder selskabet for sit mellemvaerende i forhold til andre kreditorer i selskabet frem til 31 .
december2017.

6 Naertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Kristian Mikael Engsig

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

Kristian Mikael Engsig
Jasrgersborg Alle 92
2920 Charlottenlund
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K.A.C. Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og mating
I resultatopg0relsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vsrdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige 0konomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets vserdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-

skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f0rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt bel0b.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten

aflasgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de bel0b, der vedr0rer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, samt godtgorelse under

acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopg0relse indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte dattervirksomhe-

ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Hortzberg
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder

med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud til nedsasttelse af eget skattemsssigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og asndring i udskudt skat, indregnes i resultatopg0-

relsen med den del, der kan henf0res til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineasrt over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andelaf

virksomhedernes indre vsrdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-

serede koncerninterne avancer og tab og med tillasg eller fradrag af resterende vserdi af positiv eller nega-

tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmasssig negativ indre

vasrdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-

dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel0b under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve

for nettoopskrivning efter den indre v^rdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmass-

sige vasrdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-

sen af arsrapporten for K.A.C. Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Hortzberg
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vserdipapirer indregnet under omsastningsaktiver males til kostpris.

Egenkapital
Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet forvedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede g^ldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemasssig v^rdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattev^rdien af fremf0rselsberettiget skattem^ssigt underskud, males

til den vasrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvserdi.

Gaeldsforpligtelser
Gasldsforpligtelser, som omfatter gasld til leverand0rer, tilknyttede virksomheder samt anden g%ld, males

til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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