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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Seren Juhl ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabeis aktiviteter for regnskabsiret ]. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tkast, den 31, maj 2016

Direktion

L

Seren Juhl Nielsen
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PARTNER REVISION

Den uafhzngige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Seren Juhl ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Seren Juhl ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafheengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med é&rsregnskabet.

Ikast, den 31. maj 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr, 158077 76

Lars Ole Mortensen

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Seren Juhl ApS
Lassonsvej 2
7430 Tkast
Telefon: 97157600
CVR-nr.: 26917972
Stiftet: 4, december 2002
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
Direktion Seren Juhl Nielsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Handelsbanken, Vestergade 2, 7430 Ikast
Dattervirksomheder Smak ApS, Kebenhavn

Taest ApS, Kebenhavn
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af investering i bersnoterede verdipapirer,
besiddelse af kapitalandele i unoterede virksomheder, samt formuepleje i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning har selskabet solgt 35% af kapitalandelene i tilknyttet virksomhed med en
regnskabsmassige fortjeneste pa 1,7 mio. kr.

Ud over ovenstdende forhold er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seren Juhl ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgaerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved
skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa vardiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervae-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevze-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede vardipapirer,
der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Kunstverker méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af kunstvaerker lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sa&dvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imegdega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede
obligationer og aktier, der méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitut.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Seren Juhl ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraen-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op-
staet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen. :

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgserelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttotab -61.267 -39.844
1 Personaleomkostninger -20.000 0
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -4.968 -1.656
Resultat for finansielle poster -86.235 -41.500
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -205.813 -196.153
Resultat af andre kapitalandele og veerdipapirer 369.228 250.368
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 106.124 75.433
Andre finansielle indtaegter 577.478 261.212
Andre finansielle omkostninger -185.522 -134.758
Resultat for skat 575.260 214.602
2  Skat af arets resultat -96.790 8.553
Arets resultat 478.470 223.155
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -163.507 -161.548
Udbytte for regnskabséret 33.300 28.500
Overferes til overfort resultat 608.677 356.203
Disponeret i alt 478.470 223.155
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

3 Grunde og bygninger 370.000 370.000

4 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 8.280 13.248
Materielle anlaegsaktiver i alt 378.280 383.248

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 646.321 454.652
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.267.847 5.732.982
Andre vardipapirer og kapitalandele 6.006.542 5.657.564
Finansielle anlagsaktiver i alt 11.920.710 11.845.198
Anlzegsaktiver i alt 12.298.990 12.228.446
Omsaetningsaktiver
Handelsvarer 10.650 10.650
Varebeholdninger i alt 10.650 10.650
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 533.642 0
Andre tilgodehavender 1.942 5.357
Tilgodehavender i alt 535.584 5.357
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.438.475 899.355
Veardipapirer i alt 1.438.475 899.355
Likvide beholdninger 18.354 24.061
Omsaetningsaktiver i alt 2.003.063 939.423
Aktiver i alt 14.302.053 13.167.869
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

6 Anpartskapital 125.000 125.000

7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 163.507

8 Overfort resultat 9.008.377 8.399.700

9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 33.300 28.500
Egenkapital i alt 9.166.677 8.716.707
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 0 500
Hensatte forpligtelser i alt 0 500
Geldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 5.058.922 4.399.755
Langfristede galdsforpligtelser i alt 5.058.922 4.399.755
Selskabsskat 58.524 35.907
Anden gzld 17.930 15.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 76.454 50.907
Geldsforpligtelser i alt 5.135.376 4.450.662
Passiver i alt 14.302.053 13.167.869

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 20.000
20.000
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 97.290 41.187
Arets regulering af udskudt skat -500 500
Regulering af tidligere ars skat 0 -50.240
96.790 -8.553
31/12 2015 31/12 2014
3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 370.000 370.000
Kostpris 31. december 370.000 370.000
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 370.000 370.000
4.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 14.904 0
Tilgang i arets lob 0 14904
Kostpris 31. december 14.904 14.904
Afskrivninger 1. januar -1.656 0
Arets afskrivninger -4,968 -1.656
Afskrivninger 31. december -6.624 -1.656
Regnskabsmeaessig vezerdi 31. december 8.280 13.248
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/12 2014
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 325.750 283.250
Tilgang i &rets lgb 0 42.500
Kostpris 31. december 325.750 325.750
Opskrivninger 1. januar 128.902 325.055
Arets resultat -205.813 -196.153
Opskrivninger 31. december -76.911 128.902
Modregnet i tilgodehavender 397.482 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 397.482 0
Regnskabsmzeessig veerdi 31. december 646.321 454.652
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Smak ApS Kgbenhavn 55%
Teest ApS Kegbenhavn 85 %
31/12 2015 31/12 2014
6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 163.507 325.055
Resultatandel -163.507 -161.548
0 163.507
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 8.399.700 8.043.497
Arets overfarte overskud eller underskud 608.677 356.203
9.008.377 8.399.700
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/12 2014
9.  Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. januar 28.500 28.500
Udloddet udbytte -28.500 -28.500
Udbytte for regnskabséret 33.300 28.500
33.300 28.500

10.

11.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0

tkr.
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