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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for STROMMA DANMARK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 21. maj 2019

Direktion:

Mads Vestergaard Olesen

Bestyrelse:

Jan Olov Frederik Larsén Claes Magnus Stocklassa Lars Peter Henricson
Formand

Mads Vestergaard Olesen



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i STROMMA DANMARK A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for STROMMA DANMARK A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover

¢ identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke laengere kan
fortsaette driften.

e tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn @, den 21. maj 2019

KPMG P/S Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Joakim Juul Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32803



HOVED- OG NGGLETAL

2018
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 80.451
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 31.463
Finansielle poster, netto......................... -107
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 31.572
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 24.335
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 68.246
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 37.923
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. 1.328
Nogletal
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 55,6
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 63,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2017
tkr.

18.531
3.918
130
22.772
22.604

69.376
38.588

506

55,6
58,3

2016
tkr.

15.219
-3.322

218
19.540
20.512

76.312
38.984

37

51,1
49,8

2015
tkr.

9.414
-19
264
17.886
17.610

64.293
43.472

801

67,6
44,3

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2014
tkr.

2.313
16
11.024
11.030

48.529
36.037

74,3
30,4



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive transport, sightseeing- og entreprengrvirksomhed samt
besidde aktier og anparter i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fusioneret datterselskaberne Canal Tours A/S og Copenhagen Train Tours A/S ind i
selskabet med virkning fra 1. januar 2018.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende og forventer en positiv udvikling pa selskabets
resultat skabelse de kommende ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Den stigende udvikling i turisme i Kgbenhavn forventes at bidrage positivt til selskabets udvikling i
fremtiden.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN ... ettt as

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 2

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes 3

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee 4

2018
tkr.

80.451

-45.161

-3.827
31.463
216
316
-423
31.572
-7.237

24.335

2017
tkr.

18.531

-13.595

-1.018
3.918
18.724
198
-68
22.772
-168

22.604



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

(€700 7 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..........ccceeeeee.

Varelager.....cooviiiiiiiiiiniinnnnnns
Varebeholdninger...................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes

Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccooiiii

Note 2018
tkr.

1.525
5 1.525

22.218

1.366

528

6 24.112

1.067
7 1.067

26.704

2.444

26.562

5.626

27

8 681
35.340

6.201

41.542

68.246

10

2017
tkr.

6.217
594

6.811

32.612
32.612

39.423

635
21.347
1.551
5.282
525
29.340

612

29.953

69.376



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat.......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.,
Hensaettelser til kapitalandele i dattervirksomheder...............

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienes

Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnen..
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Selskabsskat,..ovueiereiireiiiii i e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2018
tkr.

9 500
407

31.016

6.000

37.923

10 2.892

2.892

134
11 134

11 0
20

10.904

158

4.815

11.400

27.297

27.431

68.246

12

13

14

11

2017
tkr.

500

13.088
25.000

38.588

314

317

62
62

260
4.605
16.085
6.283
3.176
30.409
30.471

69.376



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt udbytte..........

Andre reguleringer

Forslag til arets resultatdisponering.......

Egenkapital 31. december 2018..........

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis
kapital metode
500 0

191

216

500 407

Overfort
resultat

13.088

-191
18.119

31.016

Forslag til
udbytte

25.000
-25.000

6.000

6.000

12

| alt

38.588

-25.000

24.335

37.923



NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
98 (2017: 30)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirciieaenaees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiienannnn.

Skat af arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcveveveerinininenenennnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(11110 Lo [T
Overfart resultat......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeaaans

Immaterielle anlaegsaktiver

B 1071 o T« S PO PP
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed...........ccovvveiiiiiinn...
Kostpris 31. december 2018........ccccviiiiiiiiiiiiiiniiiiiennnennnes

Arets afsKrVIINGEr .. ..o..ivieiiii e
Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af virksomhed..............
Afskrivninger 31. december 2018........cc.eivviiiiiiiiiiiinininnnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

42.130
2.437
594

45.161

225
198

423

7.127
292
-182

7.237

6.000

216
18.119

24.335

13

Note

13.192
235
168

13.595

168

168

25.000

-2.396

22.604

Goodwill

30
2.508
2.538

359
654
1.013

1.525



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg
og maskiner

Kostpris 1. januar 2018.......ccccvivivernnnnennnnnn 12.098
TilgaNg e e 509
Tilgang ved fusion og kagb af virksomhed.......... 60.895
Kostpris 31. december 2018............cc..c....... 73.502
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.............. 5.881
Arets afskrivninger .........covveviviiniieininnnnnnn. 3.046
Af- og nedskrivninger ved fusion og kab af 42.357
Virksomhed.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Af- og nedskrivninger 31. december 2018..... 51.284
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 22.218
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018....cciviiiiiiiiiiiiiiiieiieiiiieeeeeeennnneeeens
Afgang ved fUSION ....eiiiiiiiiiiii i ieereeineereneeeenneeaannees
Kostpris 31. december 2018........cccceviiiiiiiiiiiiiiiieniennnennnns
Opskrivninger 1. januar 2018......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneiaeenns
Udloddet resultat......ooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiiiii e reeaees
Arets OpSKIVIINGEr ... vuivieiiii e
Opskrivning ved afgang ved fusion........cccevvvieiiiiiiiiiieenennnns.
Opskrivninger 31. december 2018.........cccoeiviiiiiiiiiiiinnnnnnn..
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Stromma Vedligehold ApS, Kabenhavn............ 78
Stromma Finans 2017 ApS, Kgbenhavn............ -4
Stromma Finans 2018 ApS, Kgbenhavn............ 2
City Sightseeing Aarhus ApS, Arhus................ 1.388

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

1.022

788
3.752
5.562

428
392
3.376
4.196

1.366

Arets resultat

42
279
-18
384

Indretning af
lejede lokaler

4.646

528

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

16.497
-15.837
660

16.115
-230
216
-15.694
407

1.067

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
51 %

14

Note



NOTER

Periodeafgransningsposter

(01101 (o1 d ][] PO

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 100 stk. anom. 5.000 Kr....cccovevvviiiiiiiiiiiiinnnns,

Henseettelse til udskudt skat

2018
tkr.

681

681

500

500

15

Note

2017
tkr.

525

525

500

500

10

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver.

Udskudt skat 1. januar.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeeeneenen...
Zndring i forbindelse med fusion.........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Udskudt skat 31. december........cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinne.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018

geeld i alt

Banklan..........ceeveenenennnnn.n. 0
Modtagne forudbetalinger fra

Kunder.....coveeieieiiiiinnninnnnnns 134

Afdrag
naeste ar

0

0

Restgaeld
efter 5 ar

0

134

134

31/12 2017
geeld i alt

260
62

322

858
-855

11
Kortfristet
del primo

260
0

260



NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2018 2017
tkr tkr

Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YARISE. .. vniniini e 2.159 78
Samlet restleasingydelse.....o.vviereiiiitiiiiiiiiriiireneeaenaees 13.922 117

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 4.815 tkr. pr. balancedagen.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Stromma Turism & Sjofart AB, Svensksundsvagen 17, SE-11149 Stockholm, Sverige, er
hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har haft fglgende transaktioner med naertstaende parter:
Salg af tjenesteydelser til moderselskab, DKK 178.121

Salg af tjenesteydelser til datterselskaber, DKK 1.814.694

Kab af tjenesteydelser til moderselskab, DKK 3.471.796

Kab af tjenesteydelser til datterselskaber, DKK 8.416.806

For transaktioner vedrgrende renter og mellemregninger henvises til note 2 og balancen.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Stémma Turism & Sjofart AB, hvor i selskabet
konsolideres.

16

Note

12

13

14
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for STROMMA DANMARK A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet er i aret overgdet til at aflaegge regnskab efter arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C virksomhed. Sidste ar aflagde selskabet regnskab efter arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B virksomhed.

Andringen af regnskabspraksis har ikke haft betydning for arets resultat fagr skat, arets resultat efter
skat, balancesummen eller egenkapitalen i 2017 eller 2018

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen og balancen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar,
da arets tal indeholder de fusioneret tal inkl. Canal Tours A/S og Copenhagen Train Tours A/S.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Stomma Turism &
Sjofart AB.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsatningen omfatter indtaegter fra drift af busser.

| henhold til arsregnskabslovens §32 har ledelsen valgt at foretage sammendragning af omsatning,
vareforbrug og eksterne omkostninger i posten bruttoresultat i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
U= PN 8-14 ar 0%
37 e[S PPN 15-30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Fusionerede virksomheder indregnes i arsregnskabet med anvendelse af sammenlaegningsmetoden
hvorved identificerede aktiver og forpligtelser indregnes og males overtagelsesdagen 1/1 2018 til
bogferte vaerdier fra den overtagne virksomhed med eventuel tilpasning af regnskabspraksis til
erhververens anvendte regnskabspraksis. Sammenlagningen anses for gennemfart pa fusionsdagen den
1/1 2018 og uden tilpasning af sammenligningstal.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.



