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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for JFC ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 1. juli 2024

Direktion:

Jacob Frederik Christensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i JFC ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JFC ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering i datterselskaber og associerede selskaber samt
formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses som varende mindre tilfredsstillende.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedesmmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgarelsen samt noterne
henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.................

DRIFTSRESULTAT ..o

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN .. ettt e eees
Indtaegter af andre kapitalandele, der er anlasgsaktiver.........
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccvviiiiiiiiiiiiiinn,
@vrige finansielle omkostninger.......c.cocviviiiiiiiiiiiiiinennnns.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeniiieeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. vveee i iieiieinienienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuiiiiniiiieiiieeiie et et et e e eannes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covveerinininenenennnnns
Ekstraordinaert udbytte.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

AV S 0§ E 101 W T [
Overfart resultat.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiicic e

Note

(6, I Ny O¥]

2023
kr.

-891.559

-515.978
-85.254

-1.492.791
-13.824.406
441.286
16.365.255
-4.448.475
-850.606
-3.809.737
-2.348.654

-6.158.391

5.000.000
5.000.000

-13.824.406
-2.333.985

-6.158.391

2022
kr.

-1.705.220

-512.810
-85.253

-2.303.283
31.670.948
5.500.000
7.689.449
-2.000.000
-13.224.123
27.332.991
1.191.121

28.524.112

5.000.000
0

31.670.948
-8.146.836

28.524.112
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Andre investeringsaktiver.......ooiiiiiiiiiiiiiiiii i

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccoooiiiiin,

Note 2023
kr.

0
0
0

146.584.641
45.382.317
7.251.058

0

14.834.883

0

8 214.052.899

214.052.899

42.102.835
51.003.721
1.668.263
2.680.430
907.650
326.903
98.689.802

9 87.500.458
87.500.458

32.368.747
218.559.007

432.611.906

2022
kr.

85.254
638.600
723.854

182.765.069
46.913.486
8.322.486
4.990.500
15.183.432
1.708.442
259.883.415

260.607.269

43.397.408
36.340.670
2.682.286

0

5.538.413
1.136.634
89.095.411

51.793.497
51.793.497

51.385.645

192.274.553

452.881.822
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022

kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 67.958.261 98.145.263
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 357.086.875  346.219.779
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 5.000.000 5.000.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 430.170.136 449.490.042
Hensaettelser til udskudt skat.......ccevveiviiiiiiiiiiniiiniiinnnnn... 915.741 872.015
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 915.741 872.015
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 363.659 183.333
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 0 1.694.005
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiienin, 629.008 237.009
ANden Gald . ..o e 533.362 405.418
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 1.526.029 2.519.765
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen 1.526.029 2.519.765
PASSIVER. ...ttt e e er e e re e ne e naaeas 432.611.906 452.881.822

Eventualposter mv. 10
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
Anparts- indre veerdis Overfert  udbytte for
kr. kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 98.145.263 346.219.779 5.000.000 449.490.042
Forslag til resultatdisponering.............. -13.824.406 -2.333.985 10.000.000 -6.158.391
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cooceviviiiiinnannen. -5.000.000 -5.000.000
Ekstraordinaert udbytte...................... -5.000.000 -5.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... -3.161.515 -3.161.515
Overforsler
Afgang/opher......ccccevveviiiiiiiiiiininnnn... 5.080.169 -5.080.169 0
Modt./dekl. udbytte........c...coeeeinn... -18.281.250 18.281.250 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 67.958.261 357.086.875 5.000.000 430.170.136
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Seerlige poster

2023
kr.

1
444,023
67.242
4.713

515.978

-16.390.890
2.566.484

-13.824.406

793.665
15.571.590

16.365.255

2022
kr.

1
435.335
72.319
5.156

512.810

10.818.306
20.852.642

31.670.948

886.121
6.803.328

7.689.449

Der er i regnskabsaret foretaget en nedskrivning af vaerdien af andre kapitalandele, som udggr

2.459 t.kr.

Derudover er der i aret foretaget en henseaettelse af veaerdien af udlan til associerede
selskaber, samt gvrige udlan. Hensaettelsen for aret udger henholdsvis 888 t.kr. og 1.101 t.kr.

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns

850.606

850.606

2.304.928
43.726

2.348.654

13.224.123

13.224.123

-1.379.399
188.278

-1.191.121

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023

Tilbagefarsel af nedskrivninger

Arets afskrivninger ..................

Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter-
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2023......cceviiiiiiiininnnnnnnnns 113.621.179
OVErfarsel....oeeeeeeiiieiiiiiiiiiiiiiii e 0
TilgaNg e e 0
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas 0
Kostpris 31. december 2023............c........... 113.621.179
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. 69.206.154
OVErfarsel....oe e i i eeeens 0
Udloddet resultat ......oceeeveeeneiineiinnieneennnnnns -18.000.000
Arets resultat ......c..uveveeneineiiiieieieee e, -16.328.626
Egenkapitalbevasgelser......c.ccoevviiiiiiiiiinn... -1.789.538
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiininneienneen. 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023......... 33.087.990
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og 62.264
goodwill 1. januar 2023......cceeveiiiinerennnennnns
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovveveveinnenen. 62.264
Arets nedskrivning........cceeuveiiiiniieiniinennen. 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og 124,528
goodwill 31. december 2023......................
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 146.584.641
Tilgodehavender
hos tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiieiiininnnnnnnnns 4.990.500
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas 0
AfaNG. ettt -4.990.500
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 0

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

801.567
-375.300
426.267

716.313
-375.300
85.254
426.267

0

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

17.912.114
-7.539.595
15.000

0
10.387.519

29.001.372
5.080.169
-281.250
1.126.506
-1.371.977
1.854.151
35.408.971

0

414.173
0
414.173

45.382.317

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

15.183.432
146.880
-495.429
14.834.883

14.834.883

13

Note

Andre investe-
ringsaktiver

638.600
-638.600
0

oCOocoo

o

Andre
veaerdipapirer og
kapitalandele

8.322.486
2.459.426
0
-1.071.428
9.710.484

[=NeoNoNoNeNoNo)

0

0
2.459.426
2.459.426

7.251.058

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

1.708.442
0
-1.708.442
0

0
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Motorsport Management ApS, Aalborg.......cccevviiiiiiiiiiiiiininnn
MAJMA Games ApS, AalbOrg......cceveviiiiiiiiiiiiiiieiiiierenneennns
LZJC APS, AalbOrg. ..ot e
Alekistevej 214-116 ApS, AalbOrg.......ccuvunivieninienineinineenennnnss
Overblikket ApS, Aalborg......ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eaeen
Danalien Aalborg ApS, Aalborg......c.coeeeviiiiniiiiiiiiiiinenennnens
Kildeparken 1 ApS, Aalborg......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineenns
Kildeparken 2 ApS, AalbOrg......ccvvieiiiiiiiiniiniieiieieenneenenanenns
J&J Ejendomme ApS, Aalborg.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineas

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Fjordtrappen Holding ApS, Aalborg.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiinnnan.
AJR Realtor A/S; AalDOrg.....ccevueiiiieiiiiiiiieiiiieneereneeeenaaenes
AJR Realtor 11 ApS, Aalborg.....ccuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiaeenns
CCH Aviation P/S, AalbOrg......cievreiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirenneenennnes
CCH Komplementar ApS, Aalborg.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Zpey APS, AarhUS. ....ceieiiiiiiiiiieieiieeneeeeeeerenneerenneeaenaees
Tremissis | A/S, AalbOrg ....c.cvviiiiiiiiiiiiii e,
P/S Kngsgards AlLE, AalDOrg.......c.vverininiineiinieieneneeeienenennns
Komplementarselskabet Knasgards Allé 2 ApS, Aalborg

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 31. december 2023. ... riiiiiiiiiieiiieiieeeintererterenateeenaaaanas
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen.......oc.vuuvevinieiiniiiinieiniieeneenenees

Ejerandel

100,00 %
61,34 %
100,00 %
75,00 %
75,00 %
100,00 %
75,00 %
75,00 %
100,00 %

Ejerandel

23,33 %
37,50 %
37,50 %
33,33 %
33,33 %
30,00 %
25,00 %
25,00 %
25,00 %

Investerings-
foreningsbeviser

87.500.456
11.401.497

14

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Eventualforpligtelser over for dattervirksomheder
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattersekskabers mellemvaerende med
pengeinstitut, der ved arets udgang udgjorde 0 kr.

@vrige eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for gvrigt selskabs mellemvaerende med
pengeinstitut, der ved arets udgang udgjorde 0 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JFC ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige salgs-, lokale-, bil- og administrationsomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter leasingdeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Tilgodehavender hos tilknyttede- og associerede virksomheder males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af
forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



