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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Morten Dehn Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 30. maj 2017

Direktion:

Morten Kristian Dehn
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i Morten Dehn Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Morten Dehn Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 6
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold", hvori ledelsen omtaler usikkerhed om fortsat drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 7
"Usikkerhed ved indregning og maling" og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori ledelsen omtaler usikkerhed ved indregning og maling af aktier.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@lgod, den 30. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen Torben Poulsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber, kab, salg og udlejning af
driftsmidler til kapitalforbunden virksomhed samt at forestd anden virksomhed, der star i naturlig
forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der verserer en sag omkring afhandelse af selskabets aktier i associeret virksomhed.

Modparten har rejst krav om eventuel reduceret afregningspris, hvilket vil medfere en nedskrivning af
aktierne i associeret virksomhed, hvis sagen tabes.

Selskabets advokat har oplyst, at man endnu ikke kender sagens udfald, og vaerdiansaettelsen af
aktierne til indre vaerdi fastholdes derfor i indevaerende regnskabsar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger -212.351 kr., hvilket ikke er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 4.102.244 kr. og en egenkapital pa 3.289.260 kr.

Det forventes ikke, at den associerede virksomhed kan genere afkast de naeste par ar pa grund af starre
investeringer.

Selskabet har derved ikke likviditet til at servicere gaeldsforpligtelsen overfor banken med den nuvae-
rende aftale.

Der er en verserende sag vedrarende salg af selskabets aktier i associeret virksomhed. Safremt sagen
tabes, vil det medfare en reduceret afregningspris, og selskabet vil derved muligvis ikke kunne indfri
bankgaelden.

Ledelsen forventer at kunne saelge aktierne til minimum indre vaerdi og aflaegger derfor regnskabet
som going concern.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. tkr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER.........c.oiuiiiiiiii i eeeaes 90.129 126
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen -225.120 -35
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -134.991 91
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 1.492 0
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -78.852 -43
RESULTAT FOR SKAT ...euniniiniiiiiiiiieiceeceeeeeeeee -212.351 48
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens -212.351 48
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvinininiininenennenenn, -212.351 48

FALT o -212.351 48
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniine

AKTIVER...........

Note 2016
kr.

3.921.723
1 3.921.723

3.921.723

180.521
180.521

180.521

4.102.244

2015
tkr.

3.810
3.810

3.810

165
165

165

3.975



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeineaennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovveiiiiiiiniann...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.tiiiiiiiiiiiinninneenenneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2016
kr.

245.000
3.044.260

2 3.289.260

426.940

3 426.940

369.419

16.625

386.044

812.984

4.102.244
4
5
6
7
8

10

2015
tkr.

245
3.234

3.479

377
377

84
35
119
496

3.975
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.....cccevvineeiiiniiinnneeennnnns
Kostpris 31. december 2016...........cccevvvennenn.

Opskrivninger 1. januar 2016.......cccccvvveveenennnens.
Arets opskrivninger ........ccoovviviiiiniiiiiiiienen
Andre reguleringer......coevveiieiiiiiiniieienneenennnns
Opskrivninger 31. december 2016...................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016......

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

ScanCoat A/S, Esbjerg Kommune...................

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016........cccceeviiinieninnnn..
Valutakursreguleringer.......cccveveeieiieiienneenennnns
Forslag til arets resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2016.....................

Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2016
geeld i alt

Banklan........coeeuveniiniinienienennes 376.892

376.892

Egenkapital Arets resultat

10.055.702 231.101
Overfort
Anpartskapital overskud
......... 245.000 3.234.400
......... 22.211
......... -212.351
......... 245.000 3.044.260
31/12 2016 Afdrag
geldialt naeste ar
426.940 0
426.940 0

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

5.958.588
5.958.588

-2.149.205
90.129
22.211

-2.036.865

3.921.723

Ejerandel

39 %

| alt
3.479.400
22.211
-212.351

3.289.260

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 4
Eventualforpligtelser
Selskabet har i forbindelse med salg af finansielle anlagsaktiver kautioneret for kebers
bankgaeld. Kautionen er maksimeret til 1 mio. kr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Dehn Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
Ingen.
Usikkerhed ved going concern 6
Det forventes ikke, at den associerede virksomhed kan genere afkast de naeste par ar pa grund
af stgrre investeringer.
Selskabet har derved ikke likviditet til at servicere gaeldsforpligtelsen overfor banken med den
nuvaerende aftale.
Der er en verserende sag vedrarende salg af selskabets aktier i assocoieret virksomhed.
Safremt sagen tabes, vil det medfgre en reduceret afregningspris, og selskabet vil derved
muligvis ikke kunne indfri bankgaelden.
Ledelsen forventer at kunne saelge aktierne til minimum indre vaerdi og aflagger derfor
regnskabet som going concern.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7
Der verserer en sag omkring afhaendelse af selskabets aktier i associeret virksomhed.
Modparten har rejst krav om eventuel reduceret afregningspris, hvilket vil medfere en
nedskrivning af aktierne i associeret virksomhed, hvis sagen tabes.
Selskabets advokat har oplyst, at man endnu ikke kender sagens udfald, og vaerdiansaettelsen
af aktierne til indre vaerdi fastholdes derfor i indevaerende regnskabsar.
Medarbejderforhold 8

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
0 (2015: 0)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Morten Dehn Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



