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PC-Trading ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 for PC-Trading
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.10.19 - 30.09.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense N, den 6. april 2021

Direktionen

Per Lindorf Jergensen
Direktor
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PC-Trading ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i PC-Trading ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PC-Trading ApS for regnskabsaret
01.10.19 - 30.09.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmeerksomheden pd oplysningerne arsregnskabets note 1, hvori ledelsen
redeger for veesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, da det endnu er
usikkert, om der opnds tilsagn om de begeerede lanerammer til finansiering af driften.
Ledelsen bedemmer, at ldnerammerne vil blive imedekommet og aflegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetningen om selskabets fortsatte
drift. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhederne og valget af
regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.
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PC-Trading ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden péd arsregnskabets note
2, hvoraf det fremgdr, at veerdianseettelsen af arsregnskabets aktiver er beheeftet med
usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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PC-Trading ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLAZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG OVRIG REGULERING

Overtrzedelse af skattelovgivningen

I strid med skattelovgivningen er der i arets lgb ikke indberettet lon og A-skat rettidigt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af arsregnskabsloven

Selskabets arsrapport er ikke indberettet til Erhvervsstyrelsen inden for den i
arsregnskabsloven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Odense, den 6. april 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Johnny Baekholm

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29445
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PC-Trading ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at udeve virksomhed med juletraeer og gran samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Usikkerhed ved indregning og maling

Oplysninger om usikkerhed ved indregning og maling af selskabets varebeholdninger og
tilgodehavender fremgar af arsregnskabets note 2.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.19 - 30.09.20 udviser et resultat pa DKK -126.093 mod DKK
-576.711 for tiden 01.10.18 - 30.09.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 3.337.418.

Ledelsen finder arets resultat mindre tilfredsstillende. Selskabets aktiviteter har i foraret 2020
vaeret hardt ramt af spredningen af corona virus (COVID-19).

Omtale af efterfelgende begivenheder for, hvordan selskabet i foraret 2021 bliver pavirket af
spredningen af corona virus (COVID-19) fremgér af drsregnskabets note 3.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Oplysninger om usikkerhed om fortsat drift og herunder selskabets finansieringsforhold
fremgar af &rsregnskabets note 1.
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Note

PC-Trading ApS

Resultatopgorelse
2019/20 2018/19
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.367.054 3.041.044
Personaleomkostninger -3.222.477 -3.519.720
Resultat for af- og nedskrivninger 144.577 -478.676
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -13.301 -50.668
Resultat for finansielle poster 131.276 -529.344
Finansielle indteegter 0 31.248
Finansielle omkostninger -286.004 -225.465
Resultat for skat -154.728 -723.561
Skat af arets resultat 28.635 146.850
Arets resultat -126.093 -576.711
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -126.093 -576.711
Ialt -126.093 -576.711
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PC-Trading ApS

Note

Balance

AKTIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 38.083 78.267
Materielle anlaegsaktiver i alt 38.083 78.267
Anlaegsaktiver i alt 38.083 78.267
7 Ravarer og hjeelpematerialer 10.156.254 9.512.624
Varebeholdninger i alt 10.156.254 9.512.624
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.270.729 2.979.602
Andre tilgodehavender 22.000 39.729
Periodeafgraensningsposter 62.793 160.098
Tilgodehavender i alt 2.355.522 3.179.429
Likvide beholdninger 81.350 76.152
Omsaetningsaktiver i alt 12.593.126 12.768.205
Aktiver i alt 12.631.209 12.846.472
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Note

9
10

PC-Trading ApS

Balance

PASSIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 3.212.418 3.338.611
Egenkapital i alt 3.337.418 3.463.511
Hensaettelser til udskudt skat 1.0567.239 1.085.874
Hensatte forpligtelser i alt 1.057.239 1.085.874
Geeld til kreditinstitutter 244 567 365.959
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 244.567 365.959
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.490.275 1.473.154
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.750.847 2.836.644
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.399.363 2.354.990
Anden geeld 1.246.500 1.266.340
Periodeafgraensningsposter 105.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.991.985 7.931.128
Geeldsforpligtelser i alt 8.236.552 8.297.087
Passiveri alt 12.631.209 12.846.472

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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PC-Trading ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.10.19 - 30.09.20

Saldo pr. 01.10.19 125.000 3.338.511 3.463.511
Forslag til resultatdisponering 0 -126.093 -126.093
Saldo pr. 30.09.20 125.000 3.212.418 3.337.418
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PC-Trading ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Arets resultat er et underskud pa 126 t.kr. og anses af ledelsen som mindre tilfredsstillende.
Selskabets aktiviteter har i fordret 2020 veeret hardt ramt af spredningen af coronavirus
(COVID-19). Det er endnu uvist, om det igangveerende udbrud af coronavirus vil pavirke
forarets aktiviteter igen.

Selskabets resultat har i lighed med tidligere ar veeret pavirket af de seneste ars generelle
prispres pa markedet for juletreeer og gran.

I regnskabsaret 2020/21 vil ledelsen fortsat fokusere pa at gere selskabets aktiviteter mere
lensomme dels ved gget anvendelse af egen produktion fra selskabets plantager og dels ved
fortsat tilpasning af omkostningerne.

Selskabets ledelse forventer, at de kommende regnskabsar vil bidrage med
overskudsgivende aktiviteter. Ledelsen baserer sin vurdering for det kommende &ar pa
allerede gennemferte tilpasninger i personalestaben og generel omkostningstilpasning samt
fortsat fokus pé procedurer.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at den fortsatte finansiering i den samlede koncern
opnas. Der foreligger endnu ikke endelige dokumenter om den fremtidige finansiering, men
ledelsen forventer, at de fremtidige l&nerammer vil blive imgdekommet og aflegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetningen om selskabets fortsatte
drift.

P& baggrund af dialogen med selskabets bankforbindelse, de lagte planer for driften for det
kommende ar samt salg af ejendomme i koncernen efter balancedagen, da er det ledelsens
vurdering, at likviditetsberedskabet er tilstreekkeligt for hele koncernen til at realisere
aktiviteterne for regnskabsaret 2020/21.

Arsregnskabet afleegges derfor med fortsat drift for gje. Denne forudseetning er endvidere
behaeftet med den naturlige usikkerhed, der ligger i markedsvilkdrene for branchen.

Herudover har bade selskabets legale og reelle ejere afgivet stotteerkleeringer, og vil i muligt
omfang stille den nedvendige likviditet til rddighed for, at selskabets kapitalberedskab er
tilstreekkeligt til at deekke den lgbende drift og de indgaede forpligtelser.
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PC-Trading ApS

Noter

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.19 - 30.09.20 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets varebeholdninger bestar af biologiske aktiver i form af grantraeer, som males til
dagsveerdi. Selskabets ledelse ger opmeerksom pd, at der er stor usikkerhed forbundet med
fastsaettelsen af dagsveerdien. De biologiske aktivers dagsveerdi er fastlagt pa basis af en
beregnet kapitalveerdi, jf. arsregnskabets note 7.

Der er under tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser indregnet tilgodehavender pa 657
t.kr., hvor veerdiansaettelsen afhenger af udfaldet af en retssag. Efter syn og sken i sagen er
det ledelsens vurdering, at selskabet vinder sagen, hvorfor det fulde tilgodehavende er

indregnet.
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PC-Trading ApS

Noter

3. Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Selskabets drift og likviditet har i foraret 2020 veeret hardt ramt af spredningen af corona

virus (COVID-19). Det er endnu uvist, om det igangveerende udbrud af coronavirus vil

pavirke omseetningen i foraret 2021. Det er ledelsens forventning, at situationen normaliseres

senere pa aret.

4. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og

art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2019/20 2018/19

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Kompensation for faste

omkostninger Andre driftsindteegter 533.523 0

Leon kompensation Andre driftsindteegter 160.300 0

[ alt 693.823 0

P& bagrund af COVID-19 situationen, har selskabet modtaget kompensation for len udgifter,

samt udgifter til faste omkostninger.
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PC-Trading ApS

Noter
2019/20 2018/19
DKK DKK
5. Personaleomkostninger

Lenninger 3.155.845 3.451.355
Andre omkostninger til social sikring 6.816 3.976
Andre personaleomkostninger 59.816 64.389
I alt 3.222.477 3.619.720
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 12 14

6. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 32.133 40.229
Renteomkostninger i gvrigt 226.821 160.343
Valutakursreguleringer 12.673 15.918
@vrige finansielle omkostninger 14.377 8.975
@vrige finansielle omkostninger i alt 253.871 185.236
[alt 286.004 225.465
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PC-Trading ApS

Noter

7. Varebeholdninger

Selskabets varebeholdninger bestér af biologiske aktiver i form af grantreeer, som maéles til
dagsveerdi.

De biologiske aktivers dagsveerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalveerdi. I den
udstraekning markedsrenten sendrer sig, investorens krav eendres eller andre forhold eendres,
kan veerdien tilsvarende eendres veaesentligt. De biologiske aktiver er vurderet ud fra et
markedsafkast pa 11% i 2019/20 (ueendret i forhold til 2018/19) og en omdriftsperiode pa 7 ar
i 2019/20 (ueendret i forhold til 2018/19). Andringen har medfert en opskrivning af de
biologiske aktivers dagsveerdi med 651 t.kr. i resultatopgerelsen for 2019/20. Opskrivningen
er blandt andet begrundet i selskabets forventninger til en omleegning af aktiviteterne og

gget afssetningspris pa gran.

Folsomhedsanalyse:

Afkastkrav i % Veerdi af kulturer Andring egenkapital
10,00 % 9.587 t.kr. 196 t.kr.
10,50 % 9.488 t.kr. 97 t.kr.
11,00 % 9.391 t.kr. 0 t.kr.
11,50 % 9.296 t.kr. -95 t.kr.
12,00 % 9.203 t.kr. -188 t.kr.

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.09.20 30.09.19
Geeld til kreditinstitutter 0 244 567 365.959
Ialt 0 244 567 365.959
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PC-Trading ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet 27/3 2009 ApS som
administrationsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventyelle
forplitelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
seskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgéar af administrationsselskabets drsregnskab.

Selskabet har indgéet lejeaftale om leje af containere med tilbageleveringsforpligtelse.

Selskabet har indgéet leje- og forpagtningsaftaler, der lgber i op til 6 &r. Den samlede arlige
udgift hertil udger ca. 815 t.kr.

Selskabet har indgdet leje- og leasingkontrakter, der leber i op til 3 ar. Den samlede arlige
udgift hertil udger ca. 283 t.kr.

Selskabet er part i retssag, hvor den endelige afgerelse kan streekke sig over en leengere
periode. Ledelsen har ved regnskabsafslutning indregnet afholdte omkostninger. Det er
ledelsens opfattelse, at den endelig afgerelse kun i mindre omfang vil kunne pavirke
selskabets gkonomiske stilling. Safremt ledelsens og dennes juridiske opstillede
forudseetninger ikke afspejler den endelige afgerelse, vil det have veesentlig indflydelse pa
selskabets resultat og egenkapital.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret skadeslesbrev nom. 2.000 tkr. med
virksomhedspant. Pr. 30.09.2020 udger den bogferte veerdi af pantsatte aktiver 12.546 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for pengeinstitutters engagementer med
tilknyttede virksomheder. Geelden pr. 30.09.2020 udger 421 t.kr.
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PC-Trading ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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PC-Trading ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Biologiske aktiver under varebeholdninger, der omfatter juletreeskulturer, males ved ferste
indregning til kostpris, der for kebte aktiver bestar af kebsprisen tillagt eventuelle direkte
tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter ferste indregning males de biologiske aktiver til dagsveerdi, der repreesenterer det
belgb, som aktiverne vil kunne selges for til en uaftheengig keber. Dagsveerdien opgeres til de
seneste konstaterede salgsveerdier pa markeder for tilsvarende aktiver.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-

dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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