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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016
for PC-Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 03.04.2017

Direktion

Per Lindorf Jgrgensen
direktgr
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i PC-Trading ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for PC-Trading ApS for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med é’lrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtradelse af skatte- og afgiftslovgivning

Selskabet har ikke foretaget korrekt angivelse og afregning af moms i overensstemmelse med momslovgiv-
ningens bestemmelser. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har ikke foretaget korrekt indholdelse samt rettidig afregning af A-skatter og AM-bidrag efter kil-
deskatteloven og opkraevningslovens bestemmelser. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtraedelse drsregnskabsloven
Selskabet har aflagt arsrapporten for perioden 01.10.2015 - 30.09.2016 for sent i forhold til bestemmelserne
i &rsregnskabslovens § 138, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-

formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 03.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Johnny Baekholm
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udgve virksomhed med handel og service samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2015/16 opnaet et resultat pa (294) t.kr. mod et resultat pd (2.332) t.kr. i

2014/15. Selskabets ledelse anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Arets resultat er pdvirket positivt af vaerdiregulering af juletraeskulturer med 125 t.kr. efter skat.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for regnskabsdret 2016/17.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

De biologiske aktivers dagsveerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. I den udstreekning mar-
kedsrenten aendrer sig, investorers krav andres eller andre forhold andres, kan veerdien tilsvarende andres.
De biologiske aktiver er vurderet ud fra et markedsafkast p& 10% og en omdriftsperiode pa 9 ar. En andring

i markedsafkast vil pavirke selskabets egenkapital sdledes:

Afkastkrav i % Veerdi af juletraeskulturer Andring i egenkapital
kr. kr. kr.
9,0% 8.038.293 482.106
9,5% 7.927.879 395.983
10,0% 7.420.209 -
10,5% 7.715.194 -230.088
11,0% 7.612.751 -150.183

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2015/16

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
3.316.991 135
1 (3.516.349) (2.937)
2 (74.936) (98)
(274.294) (2.900)
4.578 0
3 (167.269) (126)
(436.985) (3.026)
4 142.914 694
(294.071) (2.332)
(294.071) (2.332)
(294.071) (2.332)
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Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 165.488 241
Biologiske aktiver 7.420.209 7.261
Materielle anlaegsaktiver 5 7.585.697 7.502
Anlaegsaktiver 7.585.697 7.502
Fremstillede varer og handelsvarer 437.964 516
Varebeholdninger 437.964 516
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.300.981 1.073
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 110.000 125
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 419.375 12
Andre tilgodehavender 45.781 37
Tilgodehavende selskabsskat 124.651 104
Periodeafgransningsposter 154.937 155
Tilgodehavender 2.155.725 1.506
Likvide beholdninger 29.762 40
Omsaetningsaktiver 2.623.451 2.062

Aktiver 10.209.148 9.564
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Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt overskud eller underskud 4.041.981 4.366
Egenkapital 4.166.981 4.491
Udskudt skat 1.156.546 1.232
Hensatte forpligtelser 1.156.546 1.232
Finansielle leasingforpligtelser 50.472 81
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 50.472 81
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6 30.093 30
Bankgeeld 2.099.133 1.996
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 844.953 696
Geeld til tilknyttede virksomheder 153.764 277
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 82.237 7
Anden gaeld 1.624.969 754
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.835.149 3.760
Gaeldsforpligtelser 4.885.621 3.841
Passiver 10.209.148 9.564
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 7

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggrelse for 2015/16

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 4.336.052 4.461.052
Arets resultat 0 (294.071) (294.071)
Egenkapital ultimo 125.000 4.041.981 4.166.981
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3.358.076 2.839
66.132 27
92.141 71
3.516.349 2.937
20
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
74.936 108
0 (10)
74.936 98
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
7.055 7
116.574 88
21.720 3
21.920 28
167.269 126
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
(67.559) (57)
(75.355) (637)
(142.914) (694)
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Noter

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og Biologiske
inventar aktiver
kr. kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.001.246 0
Kostpris ultimo 2.001.246
Af- og nedskrivninger primo (1.760.822)
Arets afskrivninger (74.936)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.835.758)
Dagsveaerdireguleringer primo 0 7.260.633
Arets dagsveerdireguleringer 0 159.576
Dagsveerdireguleringer ultimo 0 7.420.209
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 165.488 7.420.209

Forfald inden
for 12 maneder

Forfald inden
for 12 maneder

Forfald efter
12 maneder

2015/16 2014/15 2015/16
kr. t.kr. kr.

6. Langfristede galdsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser 30.093 30 50.472
30.093 30 50.472

Af den langfristede gzeld forfalder O t.kr. efter 5 3r.

7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Virksomheden har indg3et lejeaftale om leje af containere med tilbageleveringsforpligtelse.

Selskabet har indg8et leje- og forpagtningsaftaler, der Igber i op til 9 &r. Den &rlige udgift hertil er ca. 1,3

mio.kr.

8. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet af 27/3 2009 ApS som administrationssel-

skab. Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret

2012/13 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
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Noter

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-

skaber.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev nom. 300 t.kr. med pant i driftsmateriel.

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret skadeslgsbrev nom. 1.600 t.kr. med virksomhedspant. Pr.
30.09.2016 udggr den bogfgrte vaerdi af pantsatte aktiver 10.503 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for pengeinstitutters engagementer med tilknyttede virksom-

heder.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden §rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Selskabet har med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage omsaetning, aendring i lagre
af feerdigvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostnin-
ger i posten bruttofortjeneste eller -tab.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatop-
gorelsen, ndr levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgeaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser
under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under aconto-
skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomhed og alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Biologiske aktiver
Biologiske aktiver, der omfatter juletraeskulturer, males ved fgrste indregning til kostpris, der for kabte ak-
tiver bestdr af kgbsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning méales de biologiske aktiver til dagsvaerdi, der repreesenterer det belgb, som aktiverne
vil kunne szelges for til en uafhaengig kgber. Dagsvaerdien opggres til de senest konstaterede salgsveerdier
pd markeder for tilsvarende aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.
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Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Fzerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



