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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Kuling ApS
Fiskergade 66
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 26877660
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Erik Martinussen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for Kuling
ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 20.06.2016

Direktion

Erik Martinussen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Kuling ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kuling ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er usikkerhed
forbundet med vaardiansadtel sen af selskabets andre tilgodehavender.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 20.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Michael Bach Saren Lassen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er investering i gerandelei virksomheder inden for vindmgllebranchen.

Selskabet gjer 25% af selskabet Hydroser Sir.l., Italien, der udvikler et vindenergiprojekt i Italien.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat blev et underskud p& 7 t.kr., hvilket er som forventet.

Ledelsen er opmaaksom pa, at mere end 50% af anpartskapitalen er tabt. Egenkapitalen forventes retableret
gennem realisation af gerandelen i Hydroser S.r.l. og om ngdvendigt ved indskud af ny kapital fra modersel-
skabet.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Vaadien af andre tilgodehavender er behadftet med usikkerhed, idet vaardiansadtelsen samlet set baserer sig pa,
at vindmglleprojekter i Hydroser Sr.l. rediseres med fortjeneste.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt nettokursgevinster vedrerende transaktioner i fremmed val uta.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative modersel skab, som er administrationssel skab i sambeskatningen,
og ale gvrige danske koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi ped tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger 2
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat 3
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(6.250) (13.000)
(6.250) (13.000)
15.828 48.507
(21.407) (31.989)
(11.829) 3.518
4.484 2.530
(7.345) 6.048
(7.345) 6.048
(7.345) 6.048
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
0 0

4 0 0
0 0

5 184.597 172.084
4.725 0

189.322 172.084

6.751 7.200

196.073 179.284

196.073 179.284
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (400.357) (393.012)
Egenkapital (275.357) (268.012)
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 6.250 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 458.930 441.046
Anden gadd 6.250 6.250
Kortfristede gaddsforpligtelser 471.430 447.296
Gaddsfor pligtel ser 471.430 447.296
Passiver 196.073 179.284
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtel ser 6

Koncernforhold 7
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (393.012) (268.012)
Arets resultat 0 (7.345) (7.345)
Egenkapital ultimo 125.000 (400.357) (275.357)
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling
Vaadien af andre tilgodehavender er behaeftet med usikkerhed, idet vaardiansadtelsen samlet set baserer sig pa,
at vindmelleprojekter i Hydroser Sir.l. realiseres med fortjeneste.

2015 2014
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 17.643 18.553
@vrige finans elle omkostninger 3.764 13.436
21.407 31.989
2015 2014
kr. kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (4.725) 0
Regulering vedrarende tidligere &r 241 (2.530)
(4.484) (2.530)
Kapitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 182.585
Kostprisultimo 182.585
Nedskrivninger primo (182.585)
Nedskrivninger ultimo (182.585)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0
Ejer-
andel
Hjemsted %

Associerede virksomheder:
Hydroser Sir.l. Italien 25,00
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Noter

5. Andretilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter tilgodehavender hos samarbejdspartnere i forbindel se med vindmelleprojekter
I Hydroser Sr.l.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Majus ApS som administrationssel skab. Selskabet hadfter der-
for i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede sel skabers samlede
kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationssel skabets arsregnskab.

7. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Majus ApS, Aarhus



