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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Forsikringsmaeeglergruppen Danmark ApS
Ledreborg Allé 128D

4000 Roskilde

Telefon: 70 20 24 36

Hjemsted: Roskilde

CVR-nr.: 26 87 52 85

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Niels Caspersen

Bestyrelse

Jorn A. Rasmussen
Brian Jensen
Flemming Sonnesen
Johannes Koppetsch
Verner Nyrup Madsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

BeElERHOLM



Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt A&arsrapporten for regnskabséret 01.01.17 - 31.12.17 for
Forsikringsmaeeglergruppen Danmark ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 16. marts 2018

Direktionen

Niels Caspersen

Bestyrelsen

Jorn A. Rasmussen Brian Jensen Flemming Sonnesen
Formand

Johannes Koppetsch Verner Nyrup Madsen
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS for regnskabs-
aret 01.01.17 - 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN

Der er blevet kebt egne aktier den 2/1 2017 for DKK 1.004.758 samt d. 28/9 2017 for DKK
352.704.

Der foreld pa erhvervelsestidspunktet ingen bemyndigelse, hverken fra den sidste ordineere
generalforsamling eller en ekstra ordineer generalforsamling, hvilket er i strid med
selskabsloven.

Pa erhvervelsestidspunktet var der heller ikke tilstreekkelige frie reserver, idet dette skal
males i forhold til sidst godkendte arsrapport, hvilket var arsrapporten for 2015.

Overtraedelsen kan medfere, at bestyrelsen kan ifalde ansvar.

Det forventes, at forholdene bringes i orden pa den ferst kommende generalforsamling.

Roskilde, den 16. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Poul Wisniewski

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9500
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at drive forsikringsmeeglervirksomhed, samt besleegtet
rddgivningsvirksomhed, indenfor risikostyring, skadehandtering, kontrol, samt visualisering
og handtering af gkonomisk malbare risici ved virksomhedsdrift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 1.993.476 mod
DKK 652.341 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.401.386.

Det samlede koncern arsresultat for 2017 vurderes tilfredsstillende, seerligt set i lyset af de
afholdte omkostninger, ifm. selskabets salg af datterselskabet FMG-Pension ApS,
kombineret med aget omkostninger til IT, administration samt etablering og fortsat styrkelse
af afdelingskontorerne.

Datterselskabet FMG Agenturer ApS (FMG-AG) har bidraget positivt til drets resultat.

Forventet udvikling

Processen med implementering og optimering af arbejdsrutiner i administrationen, med
seerlig fokus pa IT-lesninger samt implementering af Persondataforordningen, er fortsat i
2017, hvilket har bevirket selskabet fremstar yderst effektivt og klar til fortsat veekst.

Likviditetsmaessigt virker selskabet uden optagelse af geeld.
Fremtiden

Der forventes fortsat veekst i antal kunder, gennemsnitsomseetning pr. forsikringsmeegler,
risikoradgiver og kundesupporter, hvilket skaber positive forventninger til 2018.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser, som
veesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Ledelsesberetning
Egne kapitalandele
Egne kapitalandele bestar af:
Nominel

veerdi  Procent af
Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.01.17 34.737 34.737 3,75%
Arets tilgang 197.251 197.251 21,28%
Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.17 231.988 25,03%

Erhvervelsen af egne kapitalandele i 2017 er sket i forbindelse med salget af
dattervirksomheden hvorved pensionsmaeeglerne tradte ud af samarbejdet, og der forst i 2018
forventes at kunne indtrsede nye partnere.

BeElERHOLM
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Note

Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.670.680 1.654.670
Personaleomkostninger -2.053.233 -2.428.904
Resultat for af- og nedskrivninger -382.553 -774.234
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -15.649 -15.744
Resultat for finansielle poster -398.202 -789.978
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.366.574 1.274.254
Andre finansielle omkostninger -6.296 -4.580
Resultat for skat 1.962.076 479.696
Skat af arets resultat 31.400 172.645
Arets resultat 1.993.476 652.341
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -3.145 -30.886
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 1.000.000 0
Overfort resultat 996.621 683.227
Ialt 1.993.476 652.341

BeElERHOLM
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Note

Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 42.225 55.5569
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 2.315
Materielle anleegsaktiver i alt 42.225 57.874
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 277.335 560.619
Andre veerdipapirer og kapitalandele 18.470 18.470
Deposita 131.221 151.546
Finansielle anlaegsaktiver i alt 427.026 730.635
Anlaegsaktiver i alt 469.251 788.509
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 368.054 431.522
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 232.198 207.041
Udskudt skatteaktiv 40.600 9.200
Tilgodehavende selskabsskat 10.000 0
Andre tilgodehavender 200.000 0
Tilgodehavender i alt 850.852 647.763
Likvide beholdninger 2.143.067 3.149.288
Omseetningsaktiver i alt 2.993.919 3.797.051
Aktiver i alt 3.463.170 4.585.560

BeElERHOLM
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Note

4
5

Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 926.735 926.735
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.335 5.480
Overfart resultat 1.472.316 1.629.641
Egenkapital i alt 2.401.386 2.561.856
Geeld til gvrige kreditinstitutter 80 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 421.126 162.730
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 35.916
Selskabsskat 0 136.290
Anden geeld 640.578 576.268
Periodeafgrssnsningsposter 0 1.112.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.061.784 2.023.704
Geeldsforpligtelser i alt 1.061.784 2.023.704
Passiver i alt 3.463.170 4.585.560

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 926.735 5.480 1.629.641
Keb af egne kapitalandele 0 0 -1.357.462
Udbytte af egne kapitalandele 0 0 203.516
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -3.145 1.996.621
Saldo pr. 31.12.17 926.735 2.335 1.472.316

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen
Seerlige poster: under: 2017 2016

Gevinst ved salg af immaterielle

anleegsaktiver Andre driftsindteegter 0 400.000
Gevinst ved salg af tilknyttede Indteegter af kapitalandele i

virksomheder tilknyttede virksomheder 2.219.719 0
Ialt 2.219.719 400.000

2. Personaleomkostninger

Lenninger 1.579.769 2.006.269
Pensioner 340.789 370.072
Andre omkostninger til social sikring 35.741 38.038
Andre personaleomkostninger 96.934 14.525
I alt 2.053.233 2.428.904
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 5 5

2017 2016

DKK DKK

3. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0 3.401
Renteomkostninger i gvrigt 6.296 1.179
Ialt 6.296 4.580

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Noter

4. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gevrigeselskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber er ikke positiv.

b. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Provisionsindteeger og honorarer indregnes i nettomsastningen ferste gang ved aftalens
indgéelse, samt efterfelgende efter faktureringsprincippet. Administrationshonorarer
indregnes safremt levering af ydelse til meegler har fundet sted inden arets udgang.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BeElERHOLM
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Forsikringsmeeglergruppen Danmark ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.
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Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og

som ikke handles pé et aktivt marked, méles i balancen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte i egenkapitalen under overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indtesegter i de efterfelgende regnskabsar.
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