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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016 for C.F. Fisketorvet ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tvis, den 7. november 2017

Direktion

Steen Kallesøe
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
af årsregnskabet

Til kapitalejeren i C.F. Fisketorvet ApS

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for C.F. Fisketorvet ApS for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2016. Årsregnskabet, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, penge-

strømsopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske revi-

sorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og ud-

fører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og

derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed

for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på den udførte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse

med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetning-

en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
af årsregnskabet

eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig

fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 7. november 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Poul Spencer Poulsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet C.F. Fisketorvet ApS

Kirkevænget 5 - 7, Tvis

7500 Holstebro

CVR-nr.: 26 87 32 31

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Holstebro

Direktion Steen Kallesøe

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500  Holstebro

Advokat Advokataktieselskabet Kirk Larsen & Ascanius

Bredgade 46

6900 Skjern

Pengeinstitut Spar Nord

Hostrupsvej 6

7500 Holstebro
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2016

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 16.895 12.906 11.907 6.984 6.119

Resultat før finansielle poster 995 1.049 522 199 -1.493

Resultat af finansielle poster -304 -245 -403 -603 -574

Årets resultat 500 623 712 -250 -2.284

Balance

Balancesum 19.046 14.384 13.654 7.993 7.570

Egenkapital -513 -1.013 -1.635 -2.347 -2.096

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 2.459 -1.755 1.448 1.829 190

- investeringsaktivitet -1.418 -116 -152 -46 -76

heraf investering i materielle anlægsaktiver -1.418 -116 -212 -161 -76

- finansieringsaktivitet 253 2.039 70 -1.861 338

Årets forskydning i likvider 1.294 168 1.366 -78 452

Antal medarbejdere 34 22 23 11 12

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %5,2 %7,3 %3,8 %2,5 %-19,7

Soliditetsgrad %-2,7 %-7,0 %-12,0 %-29,4 %-27,7

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for C.F. Fisketorvet ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets væsentligste aktivitet er salg af beklædningsgenstande, smykker m.v.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på DKK 499.790, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en negativ egenkapital på DKK 512.714.

Kapitalberedskabet

Selskabets nuværende bankkreditter er nødvendige for en fortsættelse af selskabets planlagte aktiviteter,

og disse kreditter kan ifølge de almindelige kreditvilkår enten opsiges på anfordring, genforhandles årligt

eller genforhandles efter anden aftale, hvilket i tidligere år er sket på uændrede vilkår.

Kreditfaciliterne er som følge af årets tidligere underskud begrænset, men forventes at være tilstrækkelig til

sikring af fortsat drift i 2017.

Selskabets kapital er tabt, og ledelsen forventer at reetablere kapitalgrundlaget ved positiv indtjening i de

kommende år.

Herudover har selskabet indgået afdragsaftale med SKAT og enkelte kreditorer omfattende en samlet gæld

på ca. DKK 1,4 mio., som ledelsen vurderer at kunne servicere af den budgetlagte driftslikviditet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

Bruttofortjeneste 16.895.324 12.906.364

Distributionsomkostninger 2 -8.382.745 -6.299.202

Administrationsomkostninger -7.517.659 -5.558.442

Resultat af ordinær primær drift 994.920 1.048.720

Resultat før finansielle poster 994.920 1.048.720

Finansielle indtægter 3 160.062 245.883

Finansielle omkostninger 4 -464.386 -490.873

Resultat før skat 690.596 803.730

Skat af årets resultat 5 -190.806 -180.998

Årets resultat 499.790 622.732

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Overført resultat 499.790 622.732

499.790 622.732
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 524.693 184.114

Indretning af lejede lokaler 819.384 127.716

Materielle anlægsaktiver 6 1.344.077 311.830

Anlægsaktiver 1.344.077 311.830

Varebeholdninger 6.399.352 3.877.211

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.498.700 3.976.475

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.812.570 2.494.397

Andre tilgodehavender 4.867.814 2.450.874

Tilgodehavender 9.179.084 8.921.746

Likvide beholdninger 2.122.988 1.272.981

Omsætningsaktiver 17.701.424 14.071.938

Aktiver 19.045.501 14.383.768
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 125.000 125.000

Overført resultat -637.714 -1.137.505

Egenkapital 7 -512.714 -1.012.505

Kreditinstitutter 45.921 490.046

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.733.333 2.080.822

Gæld til tilknyttede virksomheder 6.415.680 6.162.817

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 848.301 1.659.622

Selskabsskat 190.806 179.258

Anden gæld 2.324.174 4.823.708

Kortfristede gældsforpligtelser 19.558.215 15.396.273

Gældsforpligtelser 19.558.215 15.396.273

Passiver 19.045.501 14.383.768

Going concern 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Nærtstående parter 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 -1.137.504 -1.012.504

Årets resultat 0 499.790 499.790

Egenkapital 31. december 125.000 -637.714 -512.714
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

Årets resultat 499.790 622.732

Reguleringer 8 880.655 550.458

Ændring i driftskapital 9 1.568.626 -3.243.620

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.949.071 -2.070.430

Renteindbetalinger og lignende 160.062 251.931

Renteudbetalinger og lignende -470.834 -484.423

Pengestrømme fra ordinær drift 2.638.299 -2.302.922

Betalt selskabsskat -179.258 548.021

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.459.041 -1.754.901

Køb af materielle anlægsaktiver -1.417.773 -116.005

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.417.773 -116.005

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 1 -367.759

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 252.863 -59.053

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 0 310.478

Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 0 2.155.530

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 252.864 2.039.196

Ændring i likvider 1.294.132 168.290

Likvider 1. januar 782.935 614.645

Likvider 31. december 2.077.067 782.935

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 2.122.988 1.272.981

Kassekredit -45.921 -490.046

Likvider 31. december 2.077.067 782.935
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Selskabets nuværende bankkreditter er nødvendige for en fortsættelse af selskabets planlagte aktiviteter, og

disse kreditter kan ifølge de almindelige kreditvilkår enten opsiges på anfordring, genforhandles årligt eller

genforhandles efter anden aftale, hvilket i tidligere år er sket på uændrede vilkår.

Selskabets kapital er tabt, og ledelsen forventer at reetablere kapitalgrundlaget ved positiv indtjening i de

kommende år.

Kreditfaciliterne er som følge af årets tidligere underskud begrænset, men forventes at være tilstrækkelig til

sikring af fortsat drift i 2017.

2016

DKK

2015

DKK

2 Medarbejderforhold

Lønninger 7.615.868 5.233.363

Pensioner 266.284 431.747

Andre omkostninger til social sikring 219.315 170.014

Andre personaleomkostninger 86.314 138.204

8.187.781 5.973.328

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre

personaleomkostninger er omkostningsført under følgende poster:

Distributionsomkostninger 8.187.781 5.973.328

8.187.781 5.973.328

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 34 22

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 90.378 95.357

Andre finansielle indtægter 59.453 150.526

Vautakursgevinster 10.231 0

160.062 245.883
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 210.934 151.170

Andre finansielle omkostninger 253.452 239.643

Valutakurstab 0 100.060

464.386 490.873

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 190.806 179.258

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 1.740

190.806 180.998

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK

Kostpris 1. januar 1.756.536 1.433.699

Tilgang i årets løb 495.319 922.456

Kostpris 31. december 2.251.855 2.356.155

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.572.426 1.305.981

Årets afskrivninger 154.736 230.790

Ned- og afskrivninger 31. december 1.727.162 1.536.771

Regnskabsmæssig værdi 31. december 524.693 819.384

Afskrives over 5 år 5 år
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Noter til årsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 125 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2016

DKK

2015

DKK

8 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -160.062 -245.883

Finansielle omkostninger 464.386 490.873

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 385.525 124.470

Skat af årets resultat 190.806 180.998

880.655 550.458

9 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -2.522.142 -433.935

Ændring i tilgodehavender -257.338 -323.622

Ændring i leverandører m.v. 4.348.106 -2.486.063

1.568.626 -3.243.620

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Cosmec Holding ApS, der er administrationssel-

skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kilde-

skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-

skatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Selskabets stillede finansgarantier andrager TDKK 723.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Creme Fraiche ApS' bankmellemværende, der pr. 31.

december 2016 udgør TDKK 1.499.
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Noter til årsregnskabet

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Selskabet har afgivet selvskylnerkaution overfor Cosmec Holding ApS' bankmellemværende, der pr. 31.

december 2016 udgør TDKK 0.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Turbo Clothing Company ApS' bankmellemværende, der pr.

31. december 2016 udgør TDKK 0.

11 Nærtstående parter

Alle transaktioner til nærtstående parter, herunder koncerninterne transaktioner og normale ledelsesvederlag er

sket på markedsmæssige vilkår.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for C.F. Fisketorvet ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

16



Noter, regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. 

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,

reklame- og markedsføringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill

indgår tillige i det omfang, goodwill vedrører distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til husleje, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dette selskabs danske dattervirksomheder. Den danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-

komster.
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Noter, regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

19



Noter, regnskabspraksis

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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