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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for HPH Ulfborg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncern-
regnskabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af

koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 26. april 2017

Direktion

Hans Peder Holm
direktar
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i HPH Ulfborg ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for HPH Ulfborg ApS for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrsmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed
er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en re-
visionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ik-
ke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinforma-
tion, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betrag-
tes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-

ke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet p& grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det op-
ndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom p& oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fort-
seette driften.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomheder-
ne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om kon-
cernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-

tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og &rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden ma-
de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 26. april 2017

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Jacob Hall

statsautoriseret revisor
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet HPH Ulfborg ApS
Lyngbakken 8
7500 Holstebro
CVR-nr.: 26 86 99 35
Stiftet: 6. november 2002
Hjemsted: Holstebro Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
15. regnskabsar
Direktion Hans Peder Holm, direktar
Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern

Bankforbindelser

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 130
6900 Skjern

Ringkgbing Landbobank, Torvet 1, 6950 Ringkgbing
vestjyskBANK, Torvet 2, 6950 Ringkgbing

Rexholm A/S, Holstebro

Andersen Furniture A/S, Favrskov
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

HPFH Ulfborg ApS,
Holstebro, Dranmark:
Mom. 200.000 kr

Konsoliderede
dattervirksomheder

Rexholm &/5,
— Holstebro, Dranmark:
apey  MNom. 7.031.250 kr.

Sewven Seas Copenhagen A/S,
— Holstebro, Danmark:
100% Mom. 500.000 kr.

Associerede
virksomheder

Andersen Furniture &/5,

Favrzkov, Danmark
25%; MNom. 666.667 kr.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 370.241 326.330 311.295 278.855 260.544
Bruttoresultat 123.816 110.301 102.501 85.290 74.101
Resultat af ordinzer primaer drift 79.250 71.341 65.461 48.697 42.283
Finansielle poster, netto -3.454 34.077 0 0 0
Arets resultat 59.100 80.302 55.049 63.900 46.449
Balance:
Balancesum 644.783 598.452 542.950 487.082 434.821
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 607 232 768 1.234 52.158
Egenkapital 618.834 579.673 466.545 405.770 348.812
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 43.218 88.980 29.863 63.049 84.002
Investeringsaktivitet 20.946 -37.173 34.874 -14.368 -73.421
Finansieringsaktivitet -5.338 -22.757 -21.589 -15.700 -1.796
Pengestrgmme i alt 58.826 29.050 43.149 32.981 8.785
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 73 66 63 63 58
Nggletal i %:
Bruttomargin 33,4 33,8 32,9 30,6 28,4
Overskudsgrad (EBIT-margin) 21,4 21,9 21,0 17,5 16,2
Soliditetsgrad 86,2 87,7 85,9 83,3 80,2
Egenkapitalforrentning 10,9 16,2 12,6 16,9 14,1
Afkastningsgrad 12,3 11,9 12,1 10,0 9,7

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pd nogle punkter herfra.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Afkastningsgrad

*Resultat

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100

Nettoomsaetning

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Resultat fgr finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf

HPH Ulfborg ApS - Arsrapport for 2016



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Rexholm A/S ID® Identity er en af Europas fgrende producenter af tekstilbeklaedning, der udvikler
og salger igennem et professionelt netvaerk af forhandlere. Produkterne markedsfgres under vare-
maerket ID®, og afseetningen er fordelt pa fire segmenter: Profil, Work Wear, Tekstile Service og
ID® Direct.

HPH Ulfborg ApS' veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere 8r bestdet i investering i vaerdipa-
pirer.

Usaedvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af koncern-
ens aktiviteter er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller mdling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udgger 370.241.447 kr. mod 326.330.091 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat
efter skat udger 46.848.011 kr. mod 69.377.153 kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende, og der vil i de kommende &r fortsat tilstreebes
gkonomisk vaekst.

Saerlige risici

Valutarisici:

Koncernens transaktioner i fremmed valuta vedrgrer hovedsageligt kgb af varer i amerikanske dol-
lars, hvortil der pd grund af Igbende kursudsving knytter sig en naturlig valutarisiko. Det er
koncernens politik at afdaekke kommercielle valutarisici. Afdaekningen sker primaert via
valutaterminsforretninger til afdaekning af forventet indkgb. Der indgds ikke spekulative
valutapositioner. I det kommende &r forventes ikke negative afvigelser i den forbindelse.

Koncernen har vaesentlige aktiver i fremmed valuta, sdsom varebeholdninger og tilgodehavender fra
salg af varer og tjenesteydelser. Der vurderes ikke at vaere saerlige risici i den forbindelse, idet der
foreligger klar og stram styring pd begge omrader.

Strategi og malsatninger

Koncernen har en balanceret investeringsstrategi, baseret pa veekstforventningerne til de enkelte
markeder - geografisk sdvel som segmentbaseret. Dette sikrer et bredere fundament for afsaetning
af produkterne, samt mindre risiko ved udfald pa enkelte omrader.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Miljgforhold

Koncernen sigter efter at minimere belastningen pd miljget. Dette sker via et effektivt samarbejde og
en langsigtet styring af leverandgrerne, sa disse lever op til koncernens etiske og miljgmaessige
regelsaet - Code of Conduct.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncern-
ens finansielle stilling vaesentligt.

Samfundsansvar

Koncernens handels-DNA er startet, vedligeholdt og videreudviklet ud fra tanken om, at det betaler
sig at behandle samarbejdspartnere godt og respektfuldt. Koncernen tilstraeber lange leverandgr- og
kunderelationer, hvilket giver grobund for udvikling, kvalitet og sikkerhed.

For yderligere information henvises til CSR redeggrelsen pa koncernens hjemmeside:
http://www.id.dk/csr.aspx

Maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn

Koncernens ledelse tror pd, at mangfoldighed blandt medarbejderne, herunder en ligelig kgnsfordel-
ing, er fremmende for trivsel og resultater.

Koncernens ledelse accepterer ikke valg eller fravalg baseret pa baggrund af kgn, men tilveelger til
enhver tid hellere de bedste faglige sdvel som sociale kompetencer, idet disse betragtes som vaeren-
de afggrende faktorer ved nyansaettelse eller forfremmelse.

Ovennavnte finder anvendelse pd bestyrelsen, direktionen, koncernens ledelse og medarbejderstab-
en som helhed.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HPH Ulfborg ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgo-
dehavender henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveerdi-
en af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
eventuelle eendringer i dagsveaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-
tingelserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HPH Ulfborg ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori HPH Ulfborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 %
0og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til af-
stdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virk-
somheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger
til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som
ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgdr i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeg-
gelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resul-
tatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegs-
aktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkono-
miske brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtsegt i resultatopgg-
relsen pa overtagelsestidspunktet, ndr de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til
stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter
overtagelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaes-
sige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling.

HPH Ulfborg ApS - Arsrapport for 2016 12



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og praesenteres saerskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en saerskilt hovedpost under egen-
kapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsak-
tiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser, samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtsegter og omkost-

ninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyt-
tede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af
afskrivning pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel
af de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af in-
tern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skatte-
myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er mu-
ligt, at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivnhingen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 10 &r
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-4 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsom-
kostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med mo-
dervirksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som
uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Re-
serven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgg-
res som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd
salgstidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller af-
vikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pd erhvervel-
sestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede om-
struktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomra-
der. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 8r og er leengst for strategisk erhvervede virksomhe-
der med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af good-
will vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsveerdi pd balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrs-
kurs.

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebehold-
ninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan bereg-
nes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatte-
pligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesente-
res modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto
eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter HPH Ulfborg ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaer-
di af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraansningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfal-

gende &r.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrsmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder
fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til
salgstidspunktet.

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af den offentliggjorte arsrapport.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
gendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 mane-
der, der uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetyde-
lig risiko for vaerdiaendringer.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger p& aktivitet og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger modervirk-
somhedens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
1 Nettoomsaetning 370.241.447 326.330.091
Andre driftsindtaegter 91.087 0 0 0
Omkostninger til ravarer
og hjzelpematerialer -220.149.252 -195.501.749 0 0
Andre eksterne
omkostninger -26.366.861 -20.527.664 -116.914 -111.530
Bruttoresultat 123.816.421 110.300.678 -116.914 -111.530
Personaleomkostninger -35.792.302 -32.104.653 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -8.774.308 -6.855.213 0 0
Resultat fgr finansielle
poster 79.249.811 71.340.812 -116.914 -111.530
Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder 0 0 49.006.145 43.697.448
Indtaegter af kapitalandele
i associerede
virksomheder -54.853 0 -54.853 0
Indtaegter af andre kapital-
andele, veaerdipapirer og til-
godehavender, der er
anlaegsaktiver 2.062.194 5.042.141 2.062.194 5.042.141
Andre finansielle indtaegter 9.505.962 35.607.746 9.362.441 35.410.318
@vrige finansielle
omkostninger -14.967.508 -6.572.615 -14.616.945 -6.378.574
Resultat fgr skat 75.795.606 105.418.084 45.642.068 77.659.803
4 Skat af drets resultat -16.696.060 -25.116.571 1.205.943 -8.282.650
5 Arets resultat 59.099.546 80.301.513 46.848.011 69.377.153
Koncernens resultat
fordeler sig sdledes:
Anpartshavere i HPH
Ulfborg ApS 46.848.011 69.377.153
Minoritetsinteresser 12.251.535 10.924.360
59.099.546 80.301.513
HPH Ulfborg ApS - Arsrapport for 2016 19



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Anlaegsaktiver
6 Koncerngoodwill 18.915.578 0 0 0
Immaterielle
anlaegsaktiver i alt 18.915.578 0 0 0
7 Grunde og bygninger 48.975.586 53.572.598 0 0
Andre anleeg,
driftsmateriel og inventar 1.046.312 2.303.828 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 50.021.898 55.876.426 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 253.005.536 218.350.014
10 Kapitalandele i
associerede virksomheder 1.295.147 0 1.295.147 0
11 Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 1.500.000 0 1.500.000 0
12 Andre veaerdipapirer og
kapitalandele 212.463.645 247.719.588 212.463.645 247.719.588
13 Deposita 68.304 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 215.327.096 247.719.588 468.264.328 466.069.602
Anlaegsaktiver i alt 284.264.572 303.596.014 468.264.328 466.069.602
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 102.335.898 97.294.084
Varebeholdninger i alt 102.335.898 97.294.084
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 58.708.675 49.781.037 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 19.793 0 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 2.118.615 0 2.118.615 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 809.080 0
Andre tilgodehavender 4.684.172 14.984.502 450.228 356.333

14 Periodeafgransningsposte
r 4.693.344 3.664.473 0 0
Tilgodehavender i alt 70.224.599 68.430.012 3.377.923 356.333
Likvide beholdninger 187.958.106 129.131.709 92.232.788 66.521.223
Omsaetningsaktiverialt 360.518.603 294.855.805 95.610.711 66.877.556
Aktiver i alt 644.783.175 598.451.819 563.875.039 532.947.158
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital

15 Virksomhedskapital 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 194.950.683 160.350.014
Overfgrt resultat 545.382.414 514.885.026 350.431.731 354.535.012
Foresl3et udbytte for
regnskabsdret 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 555.582.414 525.085.026 555.582.414 525.085.026
Minoritetsinteresser 63.251.381 54.587.503 0 0
Egenkapital i alt 618.833.795 579.672.529 555.582.414 525.085.026
Hensatte forpligtelser

16 Hensaettelser til udskudt
skat 4.437.548 4,182.125 8.232.625 7.459.692
Hensatte forpligtelser i
alt 4.437.548 4.182.125 8.232.625 7.459.692
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Gaeldsforpligtelser
Gaeld til pengeinstitutter 5.719.644 1.058.113 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 6.765.552 6.584.690 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 19.793 0 0 0
Selskabsskat 0 1.045.962 0 342.440
Anden geeld 8.209.174 5.908.400 60.000 60.000
17 Periodeafgransningsposte
r 797.669 0 0 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 21.511.832 14.597.165 60.000 402.440
Gaeldsforpligtelser i alt 21.511.832 14.597.165 60.000 402.440
Passiveri alt 644.783.175 598.451.819 563.875.039 532.947.158
18 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
20 Eventualposter
21 Neertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomhedska-

Foresldet udbyt-
Overfgrt resul- te for regnskabs-

Minoritetsinte-

pital tat aret resser Ialt
Egenkapital 1.
januar 2016 200.000 514.885.026 10.000.000 54.587.503 579.672.529
Udloddet
udbytte 0 0 -10.000.000 0 -10.000.000
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 36.848.011 10.000.000 12.251.535 59.099.546
Regulering af
sikringsinstrum
enter til
dagsveerdi 0 -6.350.623 0 0 -6.350.623
Reguleringer
direkte pad
egenkapital 0 0 0 -1.587.657 -1.587.657
Minoritetsintere
sse udbetaling
af udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
200.000 545.382.414 10.000.000 63.251.381 618.833.795
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Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Virksomhedska-

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

Foresldet udbyt-

Overfgrt resul- te for regnskabs-

pital vaerdis metode tat dret Ialt
Egenkapital 1.
januar 2016 200.000 160.350.014 354.535.012 10.000.000 525.085.026
Udloddet
udbytte 0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Arets overfgrte
overskud eller
underskud 0 34.600.669 2.247.342 10.000.000 46.848.011
Regulering af
sikringsinstrum
enter til
dagsveerdi 0 0 -6.350.623 0 -6.350.623
200.000 194.950.683 350.431.731 10.000.000 555.582.414
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2016 2015
Arets resultat 46.848.011 69.377.154
22 Reguleringer 41.176.109 8.818.872
23 Andring i driftskapital -19.738.937 6.182.011
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 68.285.183 84.378.037
Renteindbetalinger og lignende 9.505.962 35.607.746
Renteudbetalinger og lignende -14.967.508 -6.572.615
Pengestrgm fra ordinaer drift 62.823.637 113.413.168
Betalt selskabsskat -19.605.214 -24.433.558
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 43.218.423 88.979.610
Kgb af materielle anlaegsaktiver -607.495 -231.500
Salg af materielle anlaegsaktiver 293.913 68.000
Kgb/salg af finansielle anleegsaktiver 49.182.455 -37.009.036
Kgb af virksomhed -27.922.430 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 20.946.443 -37.172.536
Betalt udbytte -10.000.000 -10.000.000
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 4.661.531 -12.757.373
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -5.338.469 -22.757.373
FAEndring i likvider 58.826.397 29.049.701
Likvider 1. januar 2016 129.131.709 100.082.008
Likvider 31. december 2016 187.958.106 129.131.709
Likvider
Likvide beholdninger 187.958.106 129.131.709
Likvider 31. december 2016 187.958.106 129.131.709
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
1. Nettoomsaetning
Geografiske
segmentoplysninger
Nettoomsaetning, indland 226.342.076 212.440.889
Nettoomsaetning, udland 143.899.371 113.889.202 0 0
370.241.447 326.330.091 (V] o
Koncern
2016 2015
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 31.717.615 27.953.202
Pensioner 2.319.429 2.531.486
Andre omkostninger til social sikring 499.982 556.990
Personaleomkostninger i gvrigt 1.255.276 1.062.975

35.792.302 32.104.653

Direktion og bestyrelse 2.142.088 2.069.281

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 73 66
Koncern

2016 2015

3. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivning pa koncerngoodwill 2.089.542 0
Afskrivning pa bygninger 4.597.012 4.586.024
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.087.754 2.275.210
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver 0 -6.021

8.774.308 6.855.213

HPH Ulfborg ApS - Arsrapport for 2016 27



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Skat af arets resultat
Skat af rets resultat 16.650.799 24.529.471 -1.787.324 7.237.460
Arets regulering af
udskudt skat 221.423 506.323 772.933 982.561
Regulering af tidligere ars
skat -192.741 62.629 -191.552 62.629
Andre skatter 16.579 18.148 0 0
16.696.060 25.116.571 -1.205.943 8.282.650
Modervirksomhed
2016 2015
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 34.600.669 34.860.209
Udbytte for regnskabsaret 10.000.000 10.000.000
Overfgres til overfart resultat 2.247.342 24.516.944
Disponeret i alt 46.848.011 69.377.153
Koncern
31/12 2016 31/12 2015
Koncerngoodwill
Kostpris 1. januar 2016 0
Tilgang i drets Igb 21.005.120 0
Kostpris 31. december 2016 21.005.120 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0 0
Arets afskrivninger -2.089.542
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -2.089.542 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 18.915.578 0
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Noter

Koncern
31/12 2016 31/12 2015
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2016 84.273.128 84.110.128
Tilgang i drets Igb 0 163.000
Kostpris 31. december 2016 84.273.128 84.273.128
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -30.700.530 -26.114.507
Arets afskrivninger -4.597.012 -4.586.023
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -35.297.542 -30.700.530
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 48.975.586 53.572.598
Koncern
31/12 2016 31/12 2015
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 11.513.088 11.529.588
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 2.490.024 0
Tilgang i drets Igb 607.495 68.500
Afgang i arets Igb -2.908.259 -85.000
Kostpris 31. december 2016 11.702.348 11.513.088
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -9.206.260 -6.957.071
Korrektion som fglge af aendret regnskabspraksis -1.976.368 0
Arets afskrivninger -2.087.754 -2.275.210
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 2.614.346 23.021
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -10.656.036 -9.209.260
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 1.046.312 2.303.828
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Noter

Modervirksomhed

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 58.000.000 58.000.000
Kostpris 31. december 2016 58.000.000 58.000.000
Opskrivninger 1. januar 2016 160.350.014 125.489.805
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi -6.350.623 -837.239
Arets resultat for afskrivninger pa8 goodwill 49.006.145 43.697.448
Udbytte -8.000.000 -8.000.000
Opskrivninger 31. december 2016 195.005.536 160.350.014
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 253.005.536 218.350.014
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Rexholm A/S Holstebro 80 %
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
10. Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 0 0
Tilgang i &rets lgb 1.350.000 0 1.350.000 0
Kostpris 31. december
2016 1.350.000 (V] 1.350.000 o
Opskrivninger 1. januar
2016 0 0 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 122.554 0 122.554 0
Opskrivninger 31.
december 2016 122.554 o 122.554 o
Afskrivninger pd goodwill
1. januar 2016 0 0 0 0
Arets afskrivninger pa
goodwill -177.407 0 -177.407 0
Afskrivninger pa good-
will 31. december 2016 -177.407 o -177.407 o
Regnskabsmaessig
vaerdi 31. december
2016 1.295.147 o 1.295.147 o
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Andersen Furniture A/S Favrskov 25 %
Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
11. Tilgodehavender hos
associerede
virksomheder
Ansvarlig |13nekapital 1.500.000 0 1.500.000 0
1.500.000 (V] 1.500.000 o
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
12. Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2016 240.774.910 188.460.498 240.774.910 188.460.498
Tilgang i &rets lgb 106.698.916 231.917.127 106.698.916 231.917.127
Afgang i rets lgb -139.633.156  -179.602.715 -139.633.156 -179.602.715
Kostpris 31. december
2016 207.840.670 240.774.910 207.840.670 240.774.910
Nedskrivninger 1. januar
2016 6.944.679 17.839.870 6.944.679 17.839.870
Arets op- 0og
nedskrivninger -2.321.704 -10.895.192 -2.321.704 -10.895.192
Nedskrivninger 31.
december 2016 4.622.975 6.944.678 4.622.975 6.944.678
Regnskabsmaessig
vaerdi 31. december
2016 212.463.645 247.719.588 212.463.645 247.719.588
Koncern
31/12 2016 31/12 2015
13. Deposita
Kostpris 1. januar 2016 0 0
Tilgang i drets Igb 68.304 0
Kostpris 31. december 2016 68.304 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 68.304 0
Koncern
31/12 2016 31/12 2015
14. Periodeafgraensningsposter
Diverse forudbetalinger 532.841 183.022
Forudbetalinger vedrgrende messer 1.346.630 1.171.489
Forudbetalinger vedrgrende leverandgrer 2.813.873 2.309.962
4.693.344 3.664.473
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
15. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
januar 2016 200.000 200.000 200.000 200.000
200.000 200.000 200.000 200.000

Virksomhedskapitalen bestdr af 200 anparter & nominelt 1.000 kr. Virksomhedskapitalen er for-
delt p3 to kapitalklasser med nominelt 160.000 kr. A-anparter og nominelt 40.000 som B-an-

parter.

Der har ikke indenfor de seneste 5 8r veeret bevaegelser pd virksomhedskapitalen.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2016 31/12 2015 31/12 2016 31/12 2015
16. Henseaettelser til
udskudt skat
Hensaettelser til udskudt
skat 1. januar 2016 4.182.125 3.675.802 7.459.692 6.477.131
Udskudt skat af arets
resultat 221.423 506.323 772.933 982.561
Tilgang vedrgrende
virksomhedsoverdragelse 34.000 0 0 0
4.437.548 4.182.125 8.232.625 7.459.692
Udskudt skat pahviler
fglgende poster:
Materielle anleegsaktiver 4.437.548 4.182.125 8.232.625 7.459.692
4.437.548 4.182.125 8.232.625 7.459.692
Koncern
31/12 2016 31/12 2015
17. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 797.669 0
797.669 o
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Noter
Koncern

2016 2015

18. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til Martinsen Ringkgbing-Skjern,
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 460.871 292.872
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 254.375 219.375
Skattemaessig radgivning 31.500 25.000
Andre ydelser 174.996 48.497
460.871 292.872

19.

20.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2016.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydel-
se pa 578 t.kr. Leasingkontrakterne udigber senest i efterdret 2017.

Lejeforpligtelser:

Koncernen har indgdet huslejekontrakter med en &rlig omkostning p& 300 t.kr. Lejeforholdene
har en uopsigelighed p8 12 méneder.

Sambeskatning

HPH Ulfborg ApS er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraen-
set og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Koncernen haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr O t.kr.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: O t.kr.
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Noter

20. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfagre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Seven Seas Copenhagen A/S er indtradt i sambeskatningen pr. 1. juli 2016 og heefter sdledes
for skattekrav mod de gvrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for indtreeden i sam-
beskatningskredsen.

21. Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Hans Peder Holm, Lyngbakken 8, 7500 Holstebro Hovedaktionaer

@vrige nzertstdende parter

Rexholm A/S Tilknyttet virksomhed
Seven Seas Copenhagen A/S Tilknyttet virksomhed
Seven Seas Norway AS Tilknyttet virksomhed
Andersen Furniture A/S Associeret virksomhed

Transaktioner
Der har i indeveerende regnskabsar ikke vaeret transaktioner med neertstdende parter udover
lgnninger og vederlag.
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Noter
Koncern
2016 2015
22. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 8.683.221 6.855.211
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver 91.087 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 54.853 0
Indtaegter af andre kapitalandele -2.062.194 -5.042.141
Andre finansielle indtaegter -9.505.962 -35.607.746
@vrige finansielle omkostninger 14.967.508 6.572.615
Skat af rets resultat 16.696.060 25.116.571
Minioritetsinteressers andel af drets resultat 12.251.536 10.924.362
41.176.109 8.818.872
23. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -5.041.814 6.445.636
AEndring i tilgodehavender -10.077.887 461.982
Andring i leverandgrgeeld og anden gezeld 3.279.305 320.942
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi -7.898.541 -1.046.549
-19.738.937 6.182.011
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