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J&K Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15 for J&K Holding
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 13. maj 2016

Direktionen

Karsten B. Kold
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J&K Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i J&K Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for J&K Holding ApS for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er re-
levant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ik-
ke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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J&K Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for saer-
lige risici omkring veerdiansasttelser i tilknyttede virksomheder.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 13. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt Christensen
Statsaut. revisor
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J&K Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i at veere holdingselskab for helejede
dattervirksomheder samt anden investering og dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I dattervirksomhederne er der vaesentlige investeringer i investeringsejendomme. Investe-
ringsejendomme maéles pa balancedagen til dagsveerdi, og veerdireguleringen indregnes i
resultatopgerelsen. Dagsveerdierne er pr. 31.12.15 hovedsageligt beregnet med en kapitalise-
ring af det forventede fremtidige, lebende driftsafkast af ejendommene. Som fglge af de
generelle markedsforhold pé ejendomsmarkedet er der usikkerhed knyttet til fastseettelsen af
dagsveerdien pé selskabets investeringsejendomme.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 13.475.395 mod
DKK 1.986.884 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK
62.582.571.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

J&K Holding ApS

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 50.067 -30.698
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.560.339 2.000.127
Andre finansielle indteegter 55.256 4813
Andre finansielle omkostninger -220.953 0
Resultat for skat 13.444.709 1.974.242
Skat af arets resultat 30.686 12.642
Arets resultat 13.475.395 1.986.884
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.560.339 2.000.127
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 7.000.000
Overfort resultat -2.084.944 -7.013.243
Ialt 13.475.395 1.986.884
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Note

J&K Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Grunde og bygninger 1.714.707 1.714.707
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.714.707 1.714.707
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 67.525.719 53.754.957
Finansielle anlaegsaktiver i alt 67.525.719 53.754.957
Anlaegsaktiver i alt 69.240.426 55.469.664
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 139.196
Tilgodehavende selskabsskat 11.329 0
Andre tilgodehavender 2.750 2.801
Tilgodehavender i alt 14.079 141.997
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.5669.387 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 13.569.387 0
Likvide beholdninger 92.465 343.770
Omseetningsaktiver i alt 13.675.931 485.767
Aktiver i alt 82.916.357 55.955.431
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Note

8
9

J&K Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 42.407.547 28.636.785
Overfart resultat 17.975.024 20.059.968
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 7.000.000
Egenkapital i alt 62.582.571 55.896.753
Henseaettelser til udskudt skat 16.525 0
Hensatte forpligtelser i alt 16.525 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.685 15.200
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.301.212 0
Selskabsskat 0 43.478
Anden geeld 364 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 20.317.261 58.678
Geaeldsforpligtelser i alt 20.317.261 58.678
Passiveri alt 82.916.357 55.955.431

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid,  wveerdi,
ar procent

Grunde og bygninger - 100

Grunde og bygninger afskrives ikke, idet ejendommen er en plantage.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab heeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méales ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Noter

1. Regnskabsmaeessig usikkerhed om indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

I dattervirksomhederne er der vaesentlige investeringer i investeringsejendomme. Investe-
ringsejendomme males pa balancedagen til dagsveerdi, og veerdireguleringen indregnes i
resultatopgerelsen. Dagsveerdierne er pr. 31.12.15 hovedsageligt beregnet med en kapitalise-
ring af det forventede fremtidige, lebende driftsafkast af ejendommene. Som folge af de
generelle markedsforhold pé ejendomsmarkedet er der usikkerhed knyttet til fastseettelsen af
dagsveerdien pa selskabets investeringsejendomme.

2015 2014
DKK DKK
2. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 0 4813
@vrige finansielle indteegter 55.256 0
Ialt 55.256 43813
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 220.401 0
@vrige finansielle omkostninger 552 0
Ialt 220.953 0
4. Skatter
Arets aktuelle skat -47.211 -68.080
Arets udskudte skat 16.525 55.438
I alt -30.686 -12.642

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Noter
5. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 31.12.14 1.714.707
Tilgang i aret 0
Afgang i aret 0
Kostpris pr. 31.12.15 1.714.707
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 1.714.707
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 25.118.172 25.118.172
Kostpris pr. 31.12.15 25.118.172 25.118.172
Opskrivninger pr. 31.12.14 28.636.785 26.557.255
Arets resultat 13.770.762 2.079.530
Opskrivninger pr. 31.12.15 42.407.547 28.636.785
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 67.525.719 53.754.957
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
KK Ejendomme ApS, Aalborg 100%

BeElERHOLM
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J&K Holding ApS

Noter
7. Egenkapital
Reserve for
nettoop- Forslag til
skrivning udbytte for
Selskabs-  efter indre Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital veerdi resultat aret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 -
31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 200.000 26.557.255 27.073.211 0
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 79.403 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 2.000.127 -7.013.243 7.000.000
Saldo pr. 31.12.14 200.000 28.636.785 20.059.968  7.000.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 200.000 28.636.785 20.059.968  7.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 -7.000.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 210.423 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 13560.339 -2.084.944  2.000.000
Saldo pr. 31.12.15 200.000 42407547 17.975.024  2.000.000

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabséaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheds geeld til kreditinstitut. Kau-
tionen er ulimiteret. Dattervirksomheds geeld til omfattede kreditinstitut udger pa balanceda-
gen t.DKK 841.

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomheders geeld til realkreditinstitut. Kautionen er
maksimeret og udger til omfattede kreditinstitutt pa balancedagen t.DKK 35.688.
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J&K Holding ApS

Noter

9. Sikkerhedsstillelser

Ingen.

BeElERHOLM
18



	Ledelsespåtegning
	Revisionspåtegning
	Ledelsesberetning
	Resultatopgørelse
	RO
	Aktiver
	Passiver
	Anvendt regnskabspraksis
	ARP - generelt
	ARP - generelt om indregning og måling
	ARP - bruttofortjeneste/nettoomsætning
	ARP - afskrivninger
	ARP - finansielle poster
	ARP - skatter
	ARP - balance
	ARP - materielle anlægsaktiver
	ARP - finansielle anlægsaktiver
	ARP - værdiforringelse af aktiver
	ARP - tilgodehavender
	ARP - andre værdipapirer og kapitalandele
	ARP - likvide beholdninger
	ARP - egenkapital
	ARP - aktuelle og udskudte skatter
	ARP - gældsforpligtelser

