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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for International Acqusition and Finance ApS.
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Eirger Anderses
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Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejeren i International Acqusition and Finance ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for International Acqusition and Finance ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pdvirket vores konklusion, ggr vi opmaerksom p8, at selskabet er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven, i det hele egenkapitalen er tabt.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Uden at modificere vores konklusion, henvises vi til ledelsesberetningen og note 1, som omtaler at
regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Den fortsatte drift forudsastter, at selskabet kan
opretholde de nuveaerende kreditfaciliteter ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pa at stgtte

selskabet likviditetsmeaessigt.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 7. juni 2016

Martinsen

Statsautoriseret Reyisionspartnerselskab

E :
‘

Lars AEbelp-Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet International Acqusition and Finance ApS
c/o Pipetek A/S
Gammelgirdevej 40
6855 Outrup

CVR-nr.: 26 86 64 21

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Per Birger Andersen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4

6715 Esbjerg N

Bankforbindelser Danske Bank, Esbjerg
Sydbank, Aabenraa

Dattervirksomhed International Acquisition and Finance II ApS, Varde

Clearwater System ApS under konkurs, Varde

Associeret virksomhed BSKY sarl, Frankrig
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Ledelsesheretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestdr af at besidde aktier og anparter i andre selskaber som

anlesgsinvesteringer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har i forbindelse med den i note 1 beskrevne kautionsforpligtelse ydet finansiering pa t.kr.
1.500 til BSKY sarl i lgbet af 2015. Det er ledelsens opfattelse at vaerdierne i BSKY sarl overstiger
forpligtelserne i selskabet, hvorfor den lanet er indregnet | balancen under tilgodehavender. Der er
dog en veesentlig usikkerhed knyttet til veerdiansaettelsen af det indregnede tilgodehavende.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrets resultat efter skat udggr 161.052 mod -12.202.830 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for

utilfredsstillende.

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, hvilket er betinget af, at selskabet kan opretholde de
nuvaerende kreditfaciliteter, Det forventes at selskabets kreditgivere lader det nuvaerende
engagement fortszette, ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pa at stptte selskabet
likviditetsmaessigt i det omfang det bliver ngdvendigt.

Selskabets kautionsforpligtelse overfor BSKY sarl er blevet aktiveret i 2014, og udggr ca. 7 mio kr.
Selskabet er fortsat i forhandling med Danske Bank om en fremadrettet lgsning, og det er ledelsens
forventning, at en tilfredsstillende lgsning for begge parter kan findes, og kautionsforpligtelsen er
derfor alene medtaget under eventualforpligtelser i arsrapport for 2015,

Begivenheder efter regnskabséarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for International Acqusition and Finance ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgegrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab oqg risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttofortjeneste indeholder andre eksterne omkostninger,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtesegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemazssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
indregnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vzerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opggres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver p& salgs-
tidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervel-
sestidspunktet. Der hensaettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med kgbet., Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne

omvurderinger, jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Galdsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note

Bruttotab -55.710 -61.922
3 Personaleomkostninger 0 186.507
Driftsresultat -55.710 124.585
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 421.081 402.230
Andre finansielle indtasgter 818.413 187.500
4 @vrige finansielle omkostninger -1.022.732 -12.917.145
Resultat fgr skat 161.052 -12.202.830
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 161.052 -12.202.830

Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 161.052 0
Disponeret fra overfart resultat 0 -12.202.830
Disponeret i alt 161.052 -12.202.830
International Acqusition and Finance ApS - Arsrapport for 2015 9
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Balance 31. december

Aktiver

2015 2014

Note
Anlagsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandel i associeret virksomhed 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0
Anlaagsaktiver i alt 0 (1]
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 126.290
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 874.979 53.867
Andre tilgodehavender 1.500.000 10.666
Tilgodehavender i alt 2,374.979 190.823
Likvide beholdninger 80 80
Oms=tningsaktiver i alt 2.375.059 190.903
Aktiver i alt 2.375.059 190.903
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
8 Overfgrt resultat -8.561.341 -8.722.393
Egenkapital i alt -8.436.341 -8.597.393
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 3.853.633 3.771.448
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 388.933 367.683
Anden gaeld 6.568.834 4.649.165
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.811.400 8.788.296
Gaeldsforpligtelser i alt 10.811.400 8.788.296
Passiver i alt 2.375.059 190.903
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
International Acqusition and Finance ApS : Arsrapport for 2015 11
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Noter

Usikkerhed om going concern

Rrsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, hvilket er betinget af, at selskabet kan
opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter. Det forventes at selskabets kreditgivere lader det
nuvaerende engagement fortsaette, ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pa at stgtte
selskabet likviditetsmaessigt.

Selskabets kautionsforpligtelse overfor BSKY sarl er blevet aktiveret i 2014, og udggr ca. 7 mio
kr. Selskabet er fortsat i forhandling med Danske Bank om en fremadrettet lgsning, og det er
ledelsens forventning, at en tilfredsstillende Igsning for begge parter kan findes, og
kautionsforpligtelsen er derfor alene medtaget under eventualforpligtelser i 8rsrapport for 2015.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har i forbindelse med den i note 1 beskrevne kautionsforpligtelse ydet finansiering pa
t.kr. 1.500 til BSKY sarl i Ilgbet af 2015. Det er ledelsens opfattelse at veerdierne i BSKY sarl
overstiger forpligtelserne i selskabet, hvorfor den lanet er indregnet i balancen under
tilgodehavender. Der er dog en veassentlig usikkerhed knyttet til veerdiansaettelsen af det

indregnede tilgodehavende.

2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 -187.500
Andre omkostninger til social sikring 0 993
0 -186.507
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.022.732 12.917.145

1.022.732 12.917.145
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo primo 5.865.133 5.927.639
Afgang i arets Igb -108.000 -62.506
Kostpris ultimo 5.757.133 5.865.133
Nedskrivninger primo -15.163.317 -19.893.824
Arets tilbagefgrsler p& afgang 5.311.878 4.730.507
Nedskrivninger ultimo -9.851.439 -15.163.317
Modregnet i tilgodehavender 4.094.306 9.298.184
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 4.094.306 9.298.184
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1] (1]
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
International Acquisition and Finance II ApS Varde 100 %
Clearwater System ApS under konkurs Varde 88,7 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum, primo primo 163.806 7.550.719
Afgang i arets Igb 0 -7.386.913
Kostpris ultimo 163.806 163.806
Nedskrivninger primo -163.806 -1.724.259
Tilbagefgrsel af tidligere 8rs opskrivninger 0 514.711
Kapitalforhgjelse 0] 1.045.742
Nedskrivninger ultimo -163.806 -163.806
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4] 0
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
BSKY sarl Frankrig 20 %
International Acqusition and Finance ApS « Arsrapport for 2015 13
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Noter

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

8. Overfort resultat

Overfgrt resultat primo
Arets overfarte resultat

31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
125.000 125.000
-8.722.393 3.480.437
161.052 -12.202.830
-8.561.341 -8.722.393

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Danske Bank er der givet sikkerhed i veerdipapirer.

Der er stillet garanti pd EUR 10.000 overfor udenlandske samarbejdspartnere.

Der er ydet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor BSKY sarl.

Til sikkerhed for mellemveaerender med Sydbank er der givet sikkerhed i geeldsbreve pa i alt t.kr.

3.060.

10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet kaution vedrgrende BSKY sarls gaeld til Danske Bank er blevet aktiveret, i det lanene
er blevet opsagt. Der henvises til ledelsesberetningen samt note 1 herom.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.
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Noter

10. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Heeftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt;
0 t.kr. Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-

malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at

selskabets hasftelse udggr et andet belgb.
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