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Martinsen e Statsautoriseret Revlsionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for International Acqusition and Finance ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Outrup, den 17. maj 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i International Acqusition and Finance ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for International Acqusition and Finance ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modficere vores konklusion, henviser vi til ledelsesberetningen og note 1, som omtaler at
regnskabet er aflagt med forsat drift for gje. Den fortsatte drift forudseetter, at selskabet kan
opretholde de nuvzerende kreditfaciliteter ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pa at stgtte
selskabet likviditetsmaessigt.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, n8r sddan findes. Fejlin-
formationer kan opst8 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa8 de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis s8danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionsp&-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af @rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. maj 2018

Martinsep

kab

Lars AEbelg-Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33693
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Selskabsoplysninger

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

International Acqusition and Finance ApS
¢/o Pipetek A/S

Gammelgdrdevej 40

6855 Outrup

CVR-nr.: 26 86 64 21

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar

Per Birger Andersen

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Edison Park 4

6715 Esbjerg N

Danske Bank, Esbjerg
Sydbank, Aabenraa

Pipetek A/S, Varde

BSKY sarl, Frankrig
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Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestdr af, at besidde aktier og anparter i andre selskaber som

anlaegsinvesteringer,

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har i forbindelse med den i note 1 beskrevne kautionsforpligtelse ydet finansiering pa t.kr.
1.500 til BSKY s.a.r.l i Igbet af 2015. Det er ledelsens opfattelse at veerdierne i BSKY s.a.r.l overstiger
forpligtelserne i selskabet, hvorfor I&net er indregnet i balancen under tilgodehavender. Der er dog en
vasentlig usikkerhed knyttet til veerdiansesttelsen af det indregnede tilgodehavende.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, hvilket er betinget af, at selskabet kan opretholde de
nuveerende kreditfaciliteter. Det forventes at selskabets kreditgivere lader det nuvarende
engagement forseette, ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pd at stgtte selskabet
likviditetsmaessigt i det omfang det bliver ngdvendigt.

Selskabet har afgivet ulimiteret kautionsforpligtelse overfor BSKY s.a.r.l, som blev aktiveret i 2014.
Selskabet er forsat i forhandling med Danske Bank om en fremadrettet lgsning, og det er ledelsens
forventning, at en tilfredsstillende lgsning for begge parter kan findes.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for International Acqusition and Finance ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregn
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge en-
kelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méales aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbe-
tid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre eksterne omkostninger samt andre driftsindtaegter.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngo-
odwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
p& koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende 3rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst8elsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Geldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter males til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til 18nets restgeaeld.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Bruttofortjeneste 85.920 -40.384
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.132.194 707.102
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 21.346 0
Andre finansielle indteegter 0 4,337.327
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -4.572.820
@vrige finansielle omkostninger -433.806 -405.563
Resultat fgr skat 805.654 25.662
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat 805.654 25.662
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 805.654 25.662
Disponeret i alt 805.654 25.662
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
Anlasgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.442.922 1.290.023
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.442.922 1.290.023
Anlagsaktiveri alt 2.442.922 1.290.023
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 250.382 56.562
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.500.000 1.500.000
Tilgodehavender i alt 1.750.382 1.556.562
Omsaetningsaktiver i alt 1.750.382 1.556.562
Aktiver i alt 4.193.304 2.846.585
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Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Overfgrt resultat -7.730.026 -8.535.680
Egenkapital i alt -7.605.026 -8.410.680
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 3.089.637 3.414.985
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 213.642 412.058
Anden geeld 8.495.051 7.430.222
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.798.330 11.257.265
Gaeldsforpligtelser i alt 11.798.330 11.257.265
Passiveri alt 4.193.304 2.846.585
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller méling
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
International Acqusition and Finance ApS - Arsrapport for 2017 12
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, hvilket er betinget af, at selskabet kan
opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter. Det forventes at selskabets kreditgivere lader det
nuveerende engagement fortseette, ligesom ejerkredsen bag selskabet er indstillet pd at stgtte
selskabet likviditetsmeessigt.

Selskabets kautionsforpligtelse overfor BSKY s.a.r.l er blevet aktiveret i 2014. Selskabet er
forsat i forhandling med Danske Bank om en fremadrettet lgsning, og det er ledelsens
forventning, at en tilfredsstillende Igsning for begge parter kan findes.

2. Usikkerhed ved indregning eller méling
Selskabet har i forbindelse med den i note 1 beskrevne kautionsforpligtelse ydet finansiering pa
t.kr. 1.500 til BSKY s.a.r.l i Igbet af 2015. Det er ledelsens opfattelse at vaerdierne i BSKY s.a.r.l
overstiger forpligtelserne i selskabet, hvorfor l8net er indregnet i balancen under
tilgodehavende hos associerede selskaber. Der er dog en vasentlig usikkerhed knyttet til

veerdiansaettelsen af det indregnede tilgodehavende.

31/12 2017 31/12 2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1. januar 2017 10.691.089 5.757.133
Tilgang i arets lgb 0 5.155.741
Afgang i arets lgb -5.410.348 -221.785
Kostpris 31. december 2017 5.280.741 10.691.089
Nedskrivninger 1. januar 2017 -13.373.924 -9.851.439
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 1.176.750 707.102
Arets tilbagefgrsler pa afgang 9.383.206 343.233
Andre kapitalbevasgelser 3 -23.851 0
Nedskrivning til indre veerdi ved kgb 0 -4.572.820
Nedskrivninger 31. december 2017 -2.837.819 -13.373.924
Modregnet i tilgodehavender 0 3.972.858
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser (1] 3.972.858
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.442.922 1.290.023

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Pipetek A/S Varde 93,9 %
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Noter

4, Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Nedskrivninger 1. januar 2017

Nedskrivninger 31. december 2017

Associerede virksomheder:

BSKY sarl

5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017

6. Overfgort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2017
Arets overfgrte resultat

31/12 2017 31/12 2016
163.806 163.806
163.806 163.806
-163.806 -163.806
-163.806 -163.806
Hjemsted Ejerandel
Frankrig 20 %
125.000 125.000
125.000 125.000
-8.535.680 -8.561.342
805.654 25.662
-7.730.026 -8.535.680

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Danske Bank er der givet sikkerhed i aktier i Pipetek A/S

nominel t.kr. 450.

Der er stillet garanti pa EUR 10.000 overfor udenlandske samarbejdspartnere.

Til  sikkerhed for Sydbanks mellemvaerende med

tilbagetraedelseserklaering pé t.kr. 1.003

BSKY

s.a.r.l er

der afgivet

Til sikkerhed for mellemveerender med Sydbank er der givet sikkerhed i gaeldsbreve pé i alt t.kr.

3.060.
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8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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