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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for BJF Invest ApsS for regnskabsaret
1.jul 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Borfing. den 1. gktOber 2018
Dirgktio

Bjme Jepsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i BJF Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for BJF Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stermmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen, Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. oktober 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne33198



EY

Ledelsesberetning
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BJF Invest ApS
Hestlundvej 1, 7441 Bording

26 86 44 96

7. november 2002
Ikast-Brande

1.juli2017 - 30. juni 2018

40109312

Bjarne Jepsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg

Jyske Bank
Selvgade 24, 7400 Herning
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i investering i vaerdipapirer, eje kapitalandele i associerede
virksomheder samt investering i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud p& 183.023 kr. mod et underskud
pd 5.062 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapital pa
11.195.511 kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer en positiv indtjening i det kommende ar, dog afhangig af udviklingen i
berskurserne.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Resultatopggrelse

Note  kr. 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste/bruttotab 19.317 -53.838

2 Personaleomkostninger -397.743 -218.273
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -59.848 -49.200
Resultat far finansielle poster -438.274 -321.311
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 585.194 -10.439

3 Finansielle indtaegter 124.993 328.136
Finansielle omkostninger -87.155 -1.448
Resultat for skat 184.758 -5.062
Skat af arets resultat -1.735 0
Arets resultat 183.023 -5.062

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000.000 2.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 585.194 -10.439
Overfort resultat -1.402.171 -2.494.623

183.023 -5.062
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlzgsaktiveri alt

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

6 HKontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

BJF Invest ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
4.567.198 3.045.016
147.598 196.798
4.714.796 3.241.814
2.968.539 2.383.345
2.968.539 2.383.345
7.683.335 5.625.159
1.280.250 1.255.072
11.151 8.320

0 5.321.472
1.291.401 6.584.864
1.114.333 1.028.985
1.114.333 1.028.985
1.336.893 385.281
3.742.627 7.999.130
11.425.962 13.624.289
125.000 125.000
2.906.039 2.320.845
7.164.472 8.566.643
1.000.000 2.500.000
11.195.511 13.512.488
75.000 0
42.939 46.210
112.512 65.591
230.451 111.801
230.451 111.801
11.425.962 13.624.289
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018
Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2017
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2018

BJF Invest ApS

Arsrapport 2017/18

Reserve for Foreslaet
nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efterindre veerdi Overfert resultat regnskabsaret | alt
125.000 2.320.845 8.566.643 2.500.000 13.512.488
0 585.194 -1.402.171 1.000.000 183.023
0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
125.000 2.906.039 7.164.472 1.000.000 11.195.511
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BJF Invest ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetningen indholder indtaegter i forbindelse med virksomhedens udlejning af ejendom.
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden fem til regnskabsarets udleb.
Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning ved leveringen af ydelserne.
Indregningen sker efter salgsmetoden.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning til &rsregnskabs-
lovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i associerede virksomheder prasen-
teres i resultatopgerelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder foretages
alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre vardipapirer og kapitalandele.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmasssigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og
fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved salg af associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa
salgstidspunktet og opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse. Hvis der er indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert
enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgspri-
sen (genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi. Nedskrivning pa en
gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa
de gvrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imedegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer. Disse males til dagsveerdi, svarende
til berskursen pa statusdagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af ka-
pitalandele eller @ndring i regnskabsmasssige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresidet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelsen
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis forpligtelsen.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

@vige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

12
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Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

kr.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i arets leb

Kostpris 30. juni 2018

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

Afskrives over

BJF Invest ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
354.096 213.862
37.703 0
5.944 4411
397.743 218.273
2 if
2017/18 2016/17
25.178 24.719
99.815 303.417
124.993 328.136
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
3.045.016 245.998 3.291.014
1.532.830 0 1.532.830
4.577.846 245.998 4.823.844
0 49.200 49.200
10.648 49.200 59.848
10.648 98.400 109.048
4.567.198 147.598 4.714.796
50 ar 5ar
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

BJF Invest ApS
Arsrapport 2017/18

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. juli 2017 62.500
Kostpris 30. juni 2018 62.500
Vaerdireguleringer 1. juli 2017 2.320.845
Andel af arets resultat 585.194
Veardireguleringer 30. juni 2018 2.906.039
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018 2.968.539
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede
virksomheder
Lille Remme
A/S Aktieselskab Ikast-Brande 50,00 % 5.937.075 1.170.388

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Lille Remme A/S' mellemvarende med Jyske Bank.
Geelden udger O kr. pr. 30. juni 2018.(2016/17: 2.783 t.kr.)

Selskabet har afgivet stotteerklzering over for Lille Remme A/S samt afgivet tilsagn om, at tilgode-
havende ikke vil blive indkraevet, medmindre Lille Remme A/S har likviditetsmaessig daekning hertil.
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