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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015
til 30. september 2016 for Frydenholm A/S.

;\rsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmessige skgn for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, som den omhandler, og beskriver selskabets vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 28. november 2016

I direktionen:

Jette Thyge j(/]/

I bestyrelsen:

-

Christian Heslet Jgrgensen Jette Thygesen



Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Frydenholm A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frydenholm A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 til 30.
september 2016, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet aflegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om den regnskabspraksis, som ledelsen har
anvendt, er passende, og om de regnskabsmassige skgn, som ledelsen har udgvet, er rimelige

samt en vurdering af den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 til 30. september 2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende

redeggrelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den
gennemfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Viby, den 28. november 2016
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVRnr. 359893 15

4%—?/'§

Sven Westergaard
Cand. merc. aud.
Reg. revisor




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at drive handels- og

servicevirksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Selskabets resultat udviser et overskud, som selskabets ledelse vurderer som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende 4r.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som har vesentlig
indflydelse pa bedgmmelsen af rsregnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-

skabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nér aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geldsforpligtelser males efterfplgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsregnskabet aflegges, som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Resultatopggrelsen er opstillet artsopdelt.

Indtzgter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.

Nettoomsatningen
Nettoomsztningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede

indtzgter vedrgrende uafsluttede igangvaerende arbejder. Indregning sker, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed.

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, bildrift, lokaler, administration

my.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er

fratrukket modtagne godtgprelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-

reguleringer, kursregulering af vardipapirer samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen.

Skat af arets resultat
Skat i resultatopggrelsen omfatter 22% af regnskabsarets skattepligtige indkomst samt

forskydningen i drets hensattelse til udskudt skat.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemassige og regnskabsmassige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettoreali-
sationsvaerdi.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede selskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til skattemyndighederne.



Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Immaterielle anlegsaktiver afskrives linezrt over aktivernes forventede

brugstid, ansat saledes:
Brugstid Restvardi

Goodwill 5 ar 0-10%

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver afskrives lineart til scrapveardien over aktivernes forventede brugstid,

ansat saledes:
Brugstid Restvardi

Driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10%
Indretning af lejede lokaler 3-5ar 0-10%

Aktiver med en anskaffelsespris under den skattemassige granse for smaaktiver samt aktiver
med en levetid pd under 3 ar fares i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter
eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor netto-

realisationsvardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastszttes under hensyn til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veardi.

Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.
Efterfglgende males geldsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede gzldsforpligtelser samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til

den nominelle vardi.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs eller
tilnermet kurs.

Tilgodehavender og geld i fremmed valuta indregnes til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster.



Note

Resultatopggrelse for 1. oktober til 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr afskrivninger

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtzgter fra tilknyttet virksomhed
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Finansielle poster i alt
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.678.584 149
-1.332.094 -1.805

346.490 -1.656
-76.343 -40
270.147 -1.696

0 3
0 -70
0 -67
270.147 -1.763
116.500 0
386.647 -1.763
0 0
386.647 -1.763

386.647

-1.763

10



Note

Balance pr. 30. september

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver i alt

Driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

5.233.683

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
0 0
0 0
1.476.025 27
39.500 64
1.515.525 91
1.515.525 91
534.478 517
534.478 517
1.940.955 2.283
295.762 58
27.402 24
2.264.119 2.365
919.561 1.648
3.718.158 4.530

4.621

11



Balance pr. 30. september

Passiver
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.

Selskabskapital 1.000.000 1.000
Overfgrt resultat 1.550.107 1.164
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0

7  Egenkapital i alt 2.550.107 2.164
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 305.820 617
Geld til tilknyttede virksomheder 1.774.204 1.648
Anden gald 603.552 192
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.683.576 2.457
Gealdsforpligtelser i alt 2.683.576 2.457
Passiver i alt 5.233.683 4.621

8  Ejerforhold
9  Eventualforpligtelser

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12



Note

Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Andre personaleomkostninger

Afskrivninger

Driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Skat af arets resultat
Underskud anvendt i sambeskatning

Goodwill

Kostpris pr. 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. september

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. oktober
Arets afskrivninger

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. september

Regnskabsmzessig veerdi pr. 30. september

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.298.525 1.763

33.569 42
1.332.094 1.805
51.644 15
24.699 25
76.343 40
-116.500 0
-116.500 0
773.751 774
0 0

0 0
773.751 774
773.751 774
0 0
773.751 774
0 0
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Note

Noter

Driftsmateriel og inventar

Kostpris pr. 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. september
Akkumulerede afskrivninger pr. 1. oktober

Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afhendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. september

Regnskabsmassig verdi pr. 30. september

Indretning af lejede lokaler
Kostpris pr. 1. oktober
Tilgang i arets Igb

Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. september

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. oktober
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afhendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. september

Regnskabsmzessig veerdi pr. 30. september

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

762.439 762
1.660.000 0
-290.000 0
2.132.439 762
734.770 720
51.644 15
-130.000 0
656.414 735
1.476.025 27
3.588.887 3.589
0 0

0 0
3.588.887 3.589
3.524.688 3.500
24.699 25
0 ____ 9
3.549.387 3.525
39.500 64
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Note

Noter

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital pr. 1. oktober

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat pr. 1. oktober

Efterangivelse af geld til tilknyttede virksomheder
Overfgrt af arets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Henlagt til udbytte pr. 1. oktober
Udbetalt udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabséret

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Frydenholm Holding A/S, Strandgade 19, 4000 Roskilde

Eventualforpligtelser

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.000.000 1.000
1.000.000 1.000
1.163.460 927

0 2.000

386.647 -1.763
1.550.107 1.164
0 0

0 0

0 0

0 0

Selskabet hafter solidarisk med tilknyttede virksomheder for betaling af skat af
sambeskatningsindkomsten. Koncernens samlede forpligtigelse fremgar af Frydenholm

Holding A/S.

Udover det anfgrte har selskabet ikke indgdet kautions-, garanti- eller andre eventual-

forpligtelser.
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10

Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der foreligger ingen oplysninger om pantsatninger eller sikkerhedstillelser.
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