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[o) .
L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med érsregnskabsioven samt eventuelle yderligere krav i
vedtaggter eller aftale. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar — 31. december 2017. Arsregnskabet er vores ansvar.

Der er, efter direktionens skan, ikke indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsarets udlgb, som
vaesentligt vil kunne forrykke sel skabets gkonomiske stilling.

Vi indstiller &rsrapporten til generalforsamlingens godkendel se.
Arsregnskabet er ikke revideret, og virksomheden opfylder betingelserne herfor.
Kgbenhavn, den 12/06/2018

Direktion

Ole Sangill Per Lading
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Revisors erklaering om opstilling af finansielle
oplysninger

Til direktionen i Norwin Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Norwin Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med | SR$4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejdel se og prassentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR-danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsi oven.

Smarum, 13/06/2018

Evan Klarholt , mne7423

Reg. revisor

REVISION & REVIEW PARTNER, REGISTRERET REVISIONSANPARTSSEL SKAB
CVR: 33082932
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at investerei tilknyttede og associerede selskaber samt i intellektuel ejendom,
issa med relation til vindmelleindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for 2016 udviser et overskud pakr. 693.762 mod et underskud pakr.1.115.046 i 2015.
Resultatet er tilfredsstillende.

Der forventes en yderligere positiv udvikling i de kommende &r baseret paindteagter fra eksisterende aftaler
samt franye mulige aftaler.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er, efter direktionens skan, ikke indtruffet betydningsfulde haandelser efter regnskabsarets udlab, som
vaesentligt vil kunne forrykke sel skabets gkonomiske stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
| henhold til &rsregnskabsiovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregulering af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Opgarelse af omsagningen til brug for vurdering af sterrel sesgraanser udgeres nu af nettoomsagtni ngen,
tillagt finansielle indtaegter og investeringsi ndtaegter.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindeligt kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Vaesentlige fejl rettes over egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Vautakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen under
finansielle indtesgter og omkostninger.

Anlamgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen.

Allebelgb i regnskabet er opgjort i DKR.
Resultatopger else
Bruttofortjeneste

Bruttof ortjenesten indehol der nettoomsagning, aendring af lagre af faardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter, omkostninger til rvarer og
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hjadpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnesi resultatopgerel sen, sifremt levering og risikoovergang til kegber har
fundet sted inden udgangen af regnskabsaret.

Nettoomsaening malestil dagsvaardi og opgeres excl. moms og rabatter.
Indteegter vedrarende tjenesteydel ser indregnes linaat i takt med at serviceydelserne leveres.

Omkostninger til ravarer og vareforbrug indregnesi kostprisen for egen-fremstillede anlasgsaktiver og
omsagningsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, gevinst/tab pa salg af driftsmidler m.v.

Finansielle poster

Finansielle poster indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og — tab vedregrende gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat samt tillsey og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv, indregnes i resultatopgerel sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevaagel ser direkte i egenkapitalen. Den andel af
skatten, der indregnesii resultatopgerel sen, og som knytter sig til arets ekstraordineare resultat, henfares
hertil, mens den resterende del henferestil arets ordinagre resultat.

Balance

Immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver males ved ferste indregning til kostpris.

Erhvervet rettigheder afskrives linaat over den forvented brugstid.

Norwin Holding ApS er udvikler af teknologi med lang levetid og derfor er det muligt at tilbyde en
konkurrence masssig fordel i mange ar og som falge deraf opna en lang af skrivningsperiode. Pa den
baggrund har ledelsen valgt en af skrivningsperiode pa 7 ar baseret paen individuel vurdering af det enkelte
udviklingsprojekt.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af immaterielle anlaggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre eksterne omkostninger.

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi (scarpvaadi) eller afsluttet brugstid.

Der foretages lineaare af skrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:
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Anlaggsaktiver, driftsmateriel og inventar Virksomheden réder pt ikke over nogen anlasgsaktiver

Aktiver med en kostpris paunder kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgaerel sen under andre eksterne omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei dattervirksomhed malestil kostpris.

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt kapitalandelei
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessigevaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der foretages nedskrivning til imadegael se af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje til tilgodehavender er vaardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veadiforringelse paindividuelt
niveau, vurderet pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaardiforringelse. Portefaljerne baseres
primaart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og
nutidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Udbytte
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'conto
skatter.

Indregnet skatteaktiv males og indregnes, nar det er sandsynligt, at virksomheden vil realisere tilstrakkelig
skattemaessig overskud indenfor en kort arraskke, hvor det skattemaessige fremfarbare underskud kan
udnyttes.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde f.eks. vedregrende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternativ beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst, som aktuel skat. ZEndring i udskudt skal som faglge
af endringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaaende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser, som omfatter gadd til kreditinstitutter, leverandargadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |aneoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfa gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Gadd i evrigt er malt til nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
Bruttor @SUltal ......coceeieiiieeeeee s 431.786 -8.556
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 0 -8.139
Resultat af ordinaar primaar drift ..., 431.786 -16.695
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccocvevvveeiecceviccieens 124.000 200.000
Andrefinansielle indtaagter .........cccccccevviee i, 22.267 98.956
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccoevirerinieeeeee e -72.171 -46
Ordinaert resultat far skat .......ccccceeeevierin e 505.882 282.215
SKat af ArEtSTESUILAL .....cvcveeiiereeccee et 1 -319.902 411.547
ATEISTESUIAL ..o 185.980 693.762
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............c.coeeve..... 0 5.000.000
OVEIf@It reSUItal .......cecviicieeeeee e s 185.980  -4.306.238
LAl e 185.980 693.762
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Note

Erhvervede lICenser ...
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenee.
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..., 2

ANlEagSaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........cccceveeee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt ......ccccecevieiicce e
Likvide beholdninger ........ccvviieiii i
OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o

N AV G | ORI

2017
kr.
4.935.697

4.935.697
1.000.000
1.000.000

5.935.697

3.105.695
0
1.485.569

4.591.264
13.346
4.604.610

10.540.307
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2016
kr.
0

0
1.333.333
1.333.333

1.333.333

8.245.614
154.834
3.446.004

11.846.452
92.581
11.939.033

13.272.366

CVR-nr. 26836220



Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt ......coveeeieeeeeee e

Hensadtalse til UdSKUAL SKaE ...coovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hensatteforpligtelser i alt ...

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......coccovvvevievenenenienne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevvevvnceniecece

Gaddsforpligtelser i alt ....ooovieeiic

Passiver i alt

Note

2017

Kr.
110.360
6.952.656
0

7.063.016
467.038
467.038

45.287
1.500.284

1.464.682

3.010.253

3.010.253

10.540.307
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2016

kr.
110.360
6.766.676
5.000.000

11.877.036
706.156
706.156

29.891
0

659.283

689.174

689.174

13.272.366
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2017
kr.
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2016
kr.

-559.020
239.118
0

0
411.547
0

-319.902

411.547

Selskabet hadter solidarisk sammen med de @vrige af sambeskatningen omhandlende
koncernsel skaber for koncernens samlede sel skabsskat. Det samlede opgjorte skyldige skat for

koncernen udgjorde pr. 31/12 2017 kr. 0,00

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i &retsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

kr.

1.333.333
0
-333.333

1.000.000

1.000.000

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Norwin A/S, Kgbenhavn
NGA Blades ApS, Kgbenhavn
WEA Technology A/S, Kgbenhavn

. : Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
66,66%  -2.671.597 -131.394
66,66% -959.537 -203.118
100% 491.883 -11.940
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3. Oplysning om eventualfor pligtelser

Ledelsen har erklaget, at selskabets samtlige forpligtelser, herunder eventualforpligtelser, fremgar
af arsregnskabet.

4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke afgivet sikkerhedsstillelse.
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