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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2019 for MSAC
Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 2. oktober 2020

| direktionen:

Martin Storm Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalggernei MSAC Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MSAC Holding ApS for regnskabsaret
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2019 i overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaaings-
standard for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er neamere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disseregler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Overtraadelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke indberettet og afregnet moms rettidigt for momsaktivitet
pabegyndt 2. halvar 2019. Selskabet er ved at fa bragt forholdet i orden i forbindelse med
udarbejdelse af arsregnskabet. Selskabets ledelse er i dialog med SKAT for at berigtige forholdet.
Overtraadel se af momsloven kan medfare ledelses ansvar.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fort-
sadte driften; og oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramnset sikkerhed for vores konklusion om ars-
regnskabet og derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fegjlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 2. oktober 2020
ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.31611520

Morten Willemar Kristensen
statsautoriseret revisor
MNE34348
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde kapitalandele i dattervirksomheder samt dermed bed asgtet
virksomhed efter direktionens sken.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold
Arets resultat udger kr. 3.023.288.
Egenkapitalen udger kr. 6.534.617.

Aretsresultat er som forventet. Selskabet har pabegyndt ny aktivitet omkring kab og salg af
formuegoder frainsolvente boer, som har tilvejebragt en vassentlig gevinst i aret.

Sel skabets yderligere udvikling skal sesi forhold til de underliggende selskaber, hvortil der
forventes en gget aktivitet og hermed indtjening fra 2020.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i marts 2020 har ngdven-
diggjort en rakke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store samfunds-
gkonomiske konsekvenser. Selskabet er pa nuvagrende tidspunkt ikke direkte berert af de gennem-
farte restriktioner.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for MSAC Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkeltetilvalg for virk-
somheder i regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har bed uttet ikke at |ade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af dei arsregnskabslovens §110 opregnede sterrel seskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Gener elt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som
falge af andrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan maes palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtel sens vaardi kan males pdideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillagg/fradrag af den akkumulerede af skrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtesgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposterne " nettoomsaetning, vareforbrug
og andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsagtning

Nettoomsaginingen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnesii resultatopgerel sen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Omkostninger til ravarer og hjed pematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt om-
kostninger til underleveranderer.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtasgtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielleindtasgter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet har vaaret sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder i aret.

Sel skabet fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af sel skabet.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

M aterielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver malestil kostpris, der afskrives ikke pa andre investeringsaktiver.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddel e er forskellige.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvagdier:

Brugstid Restveardi
Andre investeringsaktiver 50 ar 100%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaggsaktiver indregnesi resultatopgarel sen under andre
driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaddet, gen-
nemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaardien er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi, og der nedskrivestil denne lavere genindvindingsvaadi.

Genindvindingsvaadien for aktivet opgares som den hgjeste vaadi af nettosal gsprisen og kapital-
vaadien. Er det ikke muligt at fastsadte en genindvindingsvaadi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsadtes en
palidelig genindvindingsvaadi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder malestil kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaa di.
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Anvendt regnskabspraksis

Andretilgodehavender
Udskudte skatteaktiver indregnes, hvis det er overvejende sandsynligt, det vil resulterei, at frem-
tidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden.

Tilgodehavende moms, skat, og gvrige tilgodehavender der beholdes il udligh, males til amortiseret
kostpris, som normalt svarer til nominel vaadi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestéende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsveardi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensadtel ser og gaddsforpligtel ser.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betal te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller " Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den bal anceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud,
mdestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil amortiseret kostpris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som feglge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarel sen bortset fra poster,
der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, der omfatter gedd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2019

BRUTTORESULTAT

Indtaggter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrarer fra

tilknyttede virksomheder

RESULTAT F@R SKAT
Skat af aretsresultat
ARETSRESULTAT

RESULTATDISPONERING:

Overfart resultat
Fordlag til udbytte for regnskabsaret

Resultatdisponeringi alt

Side9

Note

2019 2017/18
4.411.559 -38.289
50.000  5.946.000
25.000 -16.665
45.808 80.355
183.495 129.205
-904.402 -695.773
0 -5.068
3.811.460  5.399.765
-788.172 151.954
3.023.288  5.551.719
3.023.288  5.551.719
0 0
3.023.288  5.551.719
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Balance pr. 31. december 2019

AKTIVER

Andre investeringsaktiver

M aterielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender (herunder deposita)

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende sambeskatni ngshidrag
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 10

Note

31/12-19 31/12-18

490.000 0
490.000 0
6.706.665  6.016.665
275.000 0
3.010.531  1.989.124
900.215 0
319.613 0
11.212.024  8.005.789
11.702.024  8.005.789
20.240 0
6.595.284 0
0 151.954
6.615.524 151.954
2.819.983 251.927
9.435.507 403.881

21.137.531  8.409.670
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Balance pr. 31. december 2019

PASSIVER

Anpartskapital
Overfart resultat
Fordlag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Gadd til tilknyttede virksomheder

L angfristede gaddsfor pligtel ser
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til associerede virksomheder
Anden gadd

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Sel skabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualforpligtel ser

Note

Side 11

31/12-19 31/12-18
125.000 125.000
6.409.617  3.386.329
0 0
6.534.617 3.511.329
4.270.734  2.728.051
0 1.647.165
4.270.734  4.375.216
0 4.375
895.753 0
75.000 0
8.704.969 518.750
328.240 0
328.218 0
10.332.180 523.125
14.602.914  4.898.341
21.137.531  8.409.670
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Noter
1 Skat af aretsresultat 2019 2017/18
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 328.218 0
Aretsregulering af udskudt skat 151.954  -151.954
Skat vedrgrende sambeskattede virksomheder 308.000 0
Skat af retsresultat i alt 788.172 -151.954
Forslag
Udbetalt til arets
2 Egenkapital 1/1-19 udbytte resultatford. 31/12-19
Anpartskapital 125.000 0 0 125.000
Overfart resultat 3.386.329 0 3.023.288  6.409.617
Fordlag til udbytte for regnskabsaret 0 0 0 0
| alt 3.511.329 0 3.023.288 6.534.617

3 Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kapitalejeren har afgivet en stetteerklaging i form af en tilbagetraadel seserklaging af sit tilgode-
havende pa 4.271 t.kr., samt at kapitalejeren farst vil kraave sit tilgodehavende tilbagebetalt, nér der
er likviditet til det, og det er gkonomisk forsvarligt.

Erklagingen er gaddendettil d. 31.12.2020, hvor den genforhandles.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for kreditorerne i dattervirksomhederne Teglvaaket KBH ApS, MSR Group
Invest Il ApS, og Nordic Gaming Solutions ApS kreditorer afgivet tilbagetraedel seserklaging
vedrgrende nettotilgodehavender, samt afgivet stettetilsagn.

Selskabet er sambeskattet med sel skabets danske dattervirksomhed. Som administrationssel skab
hadter sel skabet ubegramset og solidarisk med dattervirksomheden for danske sel skabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtel se pa skyldige sel skabsskatter og kil deskatter udger
kr. 328.218 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og
kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel skabets hagftelse udger et starre bel ab.
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