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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for MSR
Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 14. december 2016

Martin Storm Rasmussen
Direktgr
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i MSR Group ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for MSR Group ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesbheretningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 14. december 2016

nt Thornton

Stfsdutongeret Revisionspartnerselskab

Sgren Potll. e

statsautoriseret revisor

MSR Group ApS - Arsrapport for 2015/16 3

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



c G ra nt Th O rnto n Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet MSR Group ApS
Ved Eltham 11, 2 tv.
2900 Hellerup
CVR-nr.: 26831776
Stiftet: 17. oktober 2002
Hjemsted: Hellerup
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Martin Storm Rasmussen, Direktgr
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Associerede virksomheder Emporiumlife ApS, Frederikssund

SSB Invest ApS, Draggr
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vare holdingselskab og drive handel og investeringsvirksomhed. Selskabet har i
Igbet af regnskabsaret fiet ny ejer. Selskabet har i den forbindelse skiftet hovedaktivitet, hvorfor
sammenligningstallene ikke er sammenlignelige.

Us@dvanlige forhold
Der har i regnskabsaret ikke veret usedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udggr 166 t.kr. mod 118 tkr. sidste &r. Ledelsen anser rets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSR Group ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Selskabet har i 1gbet af regnskabséret faet ny ejer. Selskabet har i den forbindelse skiftet hovedaktivitet,

hvorfor sammenligningstallene ikke er sammenlignelige.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtzgten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af irets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzgsaktiver mles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ér

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-

opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imgdegd forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foresliet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 144.650 348
1 Personaleomkostninger -66.388 -182
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver 84.400 -7
Driftsresultat 162.662 159
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 550 0
Andre finansielle indtzgter 1.435 6
4  @vrige finansielle omkostninger -6.022 -14
Resultat for skat 158.625 151
3 Skat af arets resultat 7.490 -33
Arets resultat 166.115 118
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 550 0
Udbytte for regnskabsaret 0 225
Overfares til overfgrt resultat 165.565 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -107
Disponeret i alt 166.115 118
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlsegsaktiver
6 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 0 15
Materielle anlegsaktiver i alt 0 15
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 33.717 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 305.000 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 338.717 0
Anl®gsaktiver i alt 338.717 15
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 31
Udskudte skatteaktiver 102.839 96
Tilgodehavender i alt 102.839 127
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 136
Veardipapirer i alt 0 136
Likvide beholdninger 29.103 180
Omsatningsaktiver i alt 131.942 443
Aktiver i alt 470.659 458
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Balance 30. juni

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
8 Selskabskapital 125.000 125
8 Overfert resultat 168.026 2
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 550 0
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 225
Egenkapital i alt 293.576 352
Galdsforpligtelser
Anden gzld 177.083 106
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 177.083 106
Geldsforpligtelser i alt 177.083 106
Passiver i alt 470.659 458
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Noter

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 63.723 178
Andre omkostninger til social sikring 2.665 4
66.388 182
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 I
2. Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 7
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzgsaktiver -84.400 0
-84.400 7
3. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -7.490 33
-7.490 33
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.022 14
6.022 14
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Noter

5. Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

kr.

Kostpris 1. juli 2015 376.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 30. juni 2016 376.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 376.000
Arets afskrivninger 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 376.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 0

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. juli 2015 508.305
Tilgang 150.000
Afgang -658.305
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 492.705
Tilbagefprsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver -492.705
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
30/6 2016 30/6 2015
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i arets lgb 33.167 0
Kostpris 30. juni 2016 33.167 0
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 550 0
Opskrivninger 30. juni 2016 550 0
Regnskabsmassig veerdi 30. juni 2016 33.717 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Emporiumlife ApS Frederikssund 33,33 %
SSB Invest ApS Draggr 33,33 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet
Selskabs- Overfart indre veerdis udbytte for
kapital resultat metode regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 125.000 2.461 0 225.000
0 0 0 -225.000
Arets overfgrte overskud
eller underskud 0 165.565 550 0
Egenkapital 30. juni 2016 125.000 168.026 550 0
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