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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Malach Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tylstrup, den 20. december 2018

Direktion:

Jeppe Bisgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Malach Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Malach Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden
af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion”, ikke giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af noten "Usikkerhed ved going
concern” i arsregnskabet er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny
kapital, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med
finansieringsbehovet. Det er vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe
den pa sigt nedvendige finansiering.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven ikke have vaeret udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
vaeret andret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som fglge af manglende going concern. | forbindelse med vores gennemlaesning af
ledelsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme arsag er fejlbehaeftet, idet
den ikke indeholder oplysninger om dette forhold.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om sikkerhedsstillelse til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 stillet sikkerhed til en af selskabets kapitalejere.
Dette sidestilles med lan til kapitalejere, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren

Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsgmt sine forpligtelser til at indberette de skattemaessige
virkninger af ovenstaende sikkerhedsstillelse til en kapitalejer. Sikkerhedsstillelse sidestilles med udlan
til kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Aalborg, den 20. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter og aktier i tilknyttede og associerede virksom-
heder samt drift og udlejning af ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2017 solgt sine kapitalandele i associeret virksomhed. Der er realiseret en avance pa
724 tkr.

Selskabet har i 2014 og 2015 erhvervet 2 udlejningsejendomme. Ingen af handlerne er blevet tinglyst
som fglge af finansieringsmaessige udfordringer. Den ene ejendom er frasolgt til ekstern kgber i 2017,
og avance pa 119 tkr. er indregnet i regnskabet.

Registrering af tilbagevaerende ejendom i selskabet er fortsat ikke berigtiget med tinglysning, da
finansieringen ikke er lykkedes at fa pa plads. Selskabet har saledes i flere ar forsggt at fa finansiering
pa plads. Dette er ikke lykkedes, og ledelsen har nu opgivet af fa finansieret handlen.

Ledelsen forventer derfor, at ejendommen handles tilbage til anpartshaver i kommende regnskabsar.
Dette vil medfere et starre tilgodehavende hos anpartshaver, som ikke kan indfries med mindre banken
vil stille den ngdvendige finansiering til radighed for anpartshaver. Banken har ikke bekraeftet, at de vil
stille den ngdvendige finansiering til radighed, men der planlagges forhandlinger primo 2019.

Safremt finansieringen ikke falder pa plads med pengeinstitut vil det betyde, at selskabets egenkapital
er tabt, da selskabet saledes ma anse tilgodehavende for uerholdeligt.

Ledelsen har valgt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses for at vaere i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har modtaget restsalgssum i efteraret 2018 pa 200 tkr. fra frasolgt associeret selskab.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2017/18
kr.
BRUTTOFORTJENESTE......c.iiiiiiitiiiiiiiiiiin e eeeeenene 110.396
Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees -13.159
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiii ettt eeeeeene 97.237
Resultat af kapitalandele i datter- og ass. virksomheder.......... 2 724.190
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 11.953
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -136.675
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiii e 696.705
Skat af Arets reSUltat. ....oueeeeeeerenereeireeireeereeeeneenennen. 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeneeeneeneeneenneannaens 696.705
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn 696.705

FALT o 696.705

2016/17
kr.

59.460
-22.908
36.552
-89.499
83.474
-121.778
-91.251
0

-91.251

-91.251

-91.251
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 3
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 4
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e

[ |47 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiinieieieeieeieeneeneenaeneenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANPartskapital..oo.eeeeeeeieiieiiiiiiiiiiiieiiieiriei e neeaeaees
Overfart overskUd. ....oooiiiiiiiiiii it

EGENKAPITAL ...ointiitiitiiiiieeeiereeree e e ieeneenaaneas 5
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder........
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieiieieeneeneanens
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnninennn..
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiininn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ceiuiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Usikkerhed ved going concern 8

2018
kr.

1.407.378
1.407.378
0

0

0
1.407.378
200.000
13.000
213.000
58
213.058

1.620.436

125.000
795.913

920.913
382.118
382.118
0

29.790
287.615
317.405
317.405

1.620.436

2017
kr.

2.059.293
2.059.293

0
325.810
325.810

2.385.103
0
0
0
0

0

2.385.103

125.000
99.209

224.209
394.071
394.071
195.023
42.875
1.528.925
1.766.823
1.766.823

2.385.103
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2016/17: 1)

Direkteren er ulgnnet og er den eneste ansatte i selskabet.

Resultat af kapitalandele i datter- og ass. virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

2017/18
kr.

0
724.190

724.190

10

2016/17 Note
kr.

-89.499

-89.499

| 2017 er associeret virksomhed blevet solgt og der er realiseret en avance pa 724 tkr.

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevevivivnininenen..

Arets afskrivninger ........ccovveeiiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2017 ...coviiiiiiiiiiiiiinennnns
Andre reguleringer.......cceveiieiiiiiieinneiennnens

Opskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

100
0
100

-100
0
-100

0

Grunde og
bygninger

2.124.522
-660.792
1.463.730

65.229
-22.036
13.159
56.352

1.407.378

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

63.000
-63.000
0

262.810
-262.810
0

0
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2017....ceiiiniiiiiiiiiiiriiieeieeeenan, 125.000 99.208 224.208
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 696.705 696.705
Egenkapital 30. juni 2018.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn, 125.000 795.913  920.913

Eventualposter mv.

Selskabet kautionerer for datterselskabs gaeld til pengeinstitut. Gaelden er pr 30. juni 2018
305 tkr.

Selskabet haefter solidarisk for kreditorgaeld pa 30 tkr. i dattervirksomhed Creative Factory
A/S.

Eventualforpligtelser

Som folge af at der er noteret pant i ejendommen for 1.489 tkr., der vedrerer hovedaktionaers
private gaeld, kan der vaere risiko for, at Skattestyrelsen vil kraeve skat af sikkerhedsstillelse.
Belgbet vil andrage i niveauet 800 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Pa statustidspunktet er selskabet i besiddelse af en ejendom, hvor anpartshaver er tinglyst
som adkomsthaver, idet overdragelsen til selskabet ikke er tinglyst som falge af manglende
accept fra panthaverne i ejendommen. Der er i alt noteret pant for nom. 1489 tkr. i
ejendommen, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 1.407 tkr.

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i 2014 og 2015 erhvervet 2 udlejningsejendomme. Ingen af handlerne er blevet
tinglyst som felge af finansieringsmaessige udfordringer. Den ene ejendom er frasolgt til
ekstern kaber i 2017, og avance pa 119 tkr. er indregnet i regnskabet.

Registrering af tilbagevaerende ejendom i selskabet er fortsat ikke berigtiget med tinglysning,
da finansieringen ikke er lykkedes at fa pa plads. Selskabet har saledes i flere ar forsggt at fa
finansiering pa plads. Dette er ikke lykkedes, og ledelsen har nu opgivet af fa finansieret
handlen.

Ledelsen forventer derfor, at ejendommen handles tilbage til anpartshaver i kommende
regnskabsar. Dette vil medfgre et stgrre tilgodehavende hos anpartshaver, som ikke kan
indfries med mindre banken vil stille den nedvendige finansiering til radighed for
anpartshaver. Banken har ikke bekraeftet, at de vil stille den nedvendige finansiering til
radighed, men der planlaegges forhandlinger primo 2019.

Safremt finansieringen ikke falder pa plads med pengeinstitut vil det betyde, at selskabets
egenkapital er tabt, da selskabet saledes ma anse tilgodehavende for uerholdeligt.

Ledelsen har valgt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Malach Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 40 ar 1,4 mio. kr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dackke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



