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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Melgaard Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rende, denﬁjuni 2016
Direktion:

Hbrunugg

Seren Melgaard




EY Melgaard Ejendomme ApS
Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Melgaard Ejendomme ApS

Pategning pd &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Melgaard Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Selskabet er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven. Det pahvilet selskabets ledelse at
traeffe foranstaltninger, der fgrer til fuld daekning af selskabskapitalen.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden p3, at der er betydelig usikkerhed
om selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til note 2, hvoraf det fremgér, at det er usikkert,
om der opnas tilsagn om Ian til finansiering af driften i 2016, men det er ledelsens vurdering, at et
sadan tilsagn vil blive opndet, hvorfor arsregnskabet i overenstemmelse hermed er udarbejdet under
forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den g.’juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

%ﬂi{gvig Jensen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

E-mail
Telefon

Direktion

Revision

Melgaard Ejendomme ApS
Arsrapport 2015

Melgaard Ejendomme ApS
Slotsparken 10 B, 8410 Rende

26 82 40 60

6. oktober 2002
Syddjurs kommune

1. januar - 31. december

soren@engi.dk

86 373894

Sgren Melgaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for investering, projektering og handel med fast ejen-
dom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud p& -157.075 kr. mod -168.181 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa
-2.590.272 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Melgaard Ejendomme ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-17.986 8.801
282 271
-185.807 -177.253
-203.511 -168.181
46.436 0
-157.075 -168.181
-157.075 -168.181
-157.075 -168.181
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000
Anlzgsaktiveri alt 2.500.000 2.500.000
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.326 7.044
Andre tilgodehavender 0 11.369
Periodeafgransningsposter 5.600 600
12.926 19.013
Likvide beholdninger 660 1.656
Omseetningsaktiver i alt 13.586 20.669
AKTIVER | ALT 2.513.586 2.520.669
PASSIVER
Egenkapital
5 Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -2.715.272 -2.558.197
Egenkapital i alt -2.590.272 -2.433.197
Gealdsforpligtelser
6 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 986.783 1.083.791
986.783 1.083.791
Kortfristede galdsforpligtelser
6 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 95.243 93.481
Geeld til banker 254.126 279.499
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.308 39.271
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.699.674 3.406.620
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 40.700 31.204
Anden geld 9.024 20.000
4.117.075 3.870.075
Geldsforpligtelser i alt 5.103.858 4.953.866
PASSIVER | ALT 2.513.586 2.520.669
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Veesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
7 Sikkerhedsstillelser
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Nertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 -2.558.197 -2.433.197
Arets resultat 0 -157.075 -157.075
Egenkapital 31. december 2015 125.000 2iT15272 -2.590.272
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Melgaard Ejendomme ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen ved salg af grunde og bygninger indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lob, herunder omkostninger til reklame, administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst oq arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Selskabets ejendom er en projektejendom under udvikling.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholds-
vis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.

Nar projektejendommen er fardigudviklet vil afskrivningsperioden blive fastsat.

Der afskrives ikke pa restveerdien, der er fastsat til 2.500 t.kr.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse. Safremt der er indika-
tioner pa vaerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af
aktiver der genererer uafhangige pengestramme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som
udger den hejeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles sdledes, at der
ferst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de vrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefelje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfel-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver er vaerdiansat til en veerdi pa O t.kr.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved Idneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Der har ikke frem til 31. maj 2016 veeret realiseret de ngdvendige indtagter, hvilket ger, at selskabets
likviditetsmaessige ressourcer er yderst begransede. Der er som falge heraf betydelig usikkerhed om
selskabet har den forngdne likviditet for det kommende ar.Det er ledelsens vurdering, at selskabet via
1an fra sesterselskaber og den ultimative ejer vil have tilstraekkelig likviditet til driften for 2016, hvorfor
arsregnskabet i overenstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte
drift.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 282 271
282 271

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 140.250 130.023
Andre finansielle omkostninger 45,557 47.230
185.807 177.253
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 125 stk. a nom. 1.000,00 kr. 125.000 125.000
125.000 125.000

Selskabets anpartskapital har usndret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 &r.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 605 t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alle mellemvaerender med pengeinstitut, er der ejerpant i fast ejendom i Ryomgaard pa
1.200.000 kr.

Til sikkerhed for alle mellemvarender med pengeinstitut, er der stillet selvskyldnerkaution vedrerende
mellemvarende med Seren Melgaard Holding ApS og Engineering Partner ApS.

Til sikkerhed for gaeld pa 1.082 t.kr. til realkreditinstitut er der et pantebrev pa 149.000 kr. og
1.247.000 kr.

Anparterne i selskabet er lagt til sikkerhed for alle mellemvaerender med pengeinstitut.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de @vrige selskaber i Melgaard-koncernen. Som helejet dattervirksom-
hed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske
kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haaftelser
udger et sterre belsb.

Neertstdende parter

Melgaard Ejendomme ApS' nartstaende parter omfatter felgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Seren Melgaard Holding ApS Slotsparken 10 B, 8410 Rende
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