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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for Kaolo ApS.

Avrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 24. maj 2017

Direktion

Ole Vester-Sgrensen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kaolo ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kaolo ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aarhus N, den 24. maj 2017
DLBR Revision, Godkendt Revisionsanpartsselskab

CVR-nr.: 324511 95

Jens Faurholt
Registreret revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Veasentlig aktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Kaolo ApS
Wingesvej 56
8920 Randers NV

CVR-nr.: 26 81 85 40
Stiftet: 27. september 2002
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Ole Vester-Sgrensen

DLBR Revision, Godkendt Revisionsanpartsselskab
Agro Food Park 13

8200 Aarhus N

Selskabets formal er formueadministration, herunder besidde
datterselskaber
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kaolo ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens 8§ 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYJRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Resultat af kapitalandele
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalandeles resultat efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre verdis
metode til den forholdsmeessigt ejede andel af selskabernes egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi males
til 0.

Andre vaerdipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til indre veerdi/dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver males til dagsveerdien(barskurs) pa
balancedagen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
I datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmaessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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RESULTATOPGYJRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Resultatandele af kapitalandele ............cccccoeiiniininnns 217.169 514.907
Andre eksterne 0mKOStNINGEer........ccccoovviiieveeienieienens -7.750 -14.052
DRIFTSRESULTAT ..ot 209.419 500.855
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver ............cccocveveennne 0 284.128
Andre finansielle indteegter ..........ccocvveiieniiieiieieens 36.467 491.729
Andre finansielle omKosStNiNger...........cccocvevveveiiveieennen, -396.445 -19.750
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT .....c.ccecvvvnae -150.559 1.256.962
Skat af arets resultat..............ccceveeeeveveeceeiieeee e 77.321 -109.994
ARETS RESULTAT w.ocvvceeceeeeeeeeee e -73.238 1.146.968
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.c.cccccevnee.. 250.000 101.200
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret ........... 800.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ... 76.252 514.907
Overfart resultat...........ccocveevieve e -1.199.490 530.861
DISPONERET T ALT oo -73.238 1.146.968
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 1.154.409 527.407
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...............cc.ccoeee. 0 1.181.126
Finansielle anlaegsaktiver...........cccocoievievicicsieeseenns 1.154.409 1.708.533
ANLAEGSAKTIVER......ccoeiiiitceceeeeee e 1.154.409 1.708.533
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 767.813 979.737
SelSKabSSKAL........ccveiecieiieie e 11.953 0
Udskudt skatteaktiVv ..........cccovereneieniiiieieiene e 80.900 0
Tilgodehavender ... 860.666 979.737
Andre veerdipapirer og kapitalandele .............c.c.ccccen.. 1.074.203 1.448.658
Verdipapirer og kapitalandele ............c.cccccocevveieennne 1.074.203 1.448.658
Likvide beholdninger ..o 21511 31.779
OMSAETNINGSAKTIVER .....cccoviiiiieieceie e 1.956.380 2.460.174
AKTIVER. ..o 3.110.789 4.168.707
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital ............cccooeiiiiiiniiiic 125.000 125.000
Overfart resultat...........ccoocveeienenie e 2.313.060 3.436.298
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.cccccevnee.. 250.000 0
EGENKAPITAL ..o 2.688.060 3.561.298
KreditinStitUIter..........covveiiee e 415.729 399.753
SelSKabSSKAL........ccviieiieiicie e 0 99.456
ANden gald......ccoooiiii 7.000 7.000
Udbytte for regnskabSaret............ccocevvvvveeveeeneveveerenennn, 0 101.200
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 422.729 607.409
GZAELDSFORPLIGTELSER ......cooooiiieieieic e 422.729 607.409
PASSIVER ..ot 3.110.789 4.168.707

Side 10



1 Skat af arets

Skat af drets resultat
Avrets @ndring udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

2 Egenkapital

resultat

Virksomhedskapital ..............c.cceuee
Overfart resultat...........cccocvevveiernenne.
Forslag til udbytte for

regnskabsaret

NOTER

2016 2015
........................... 0 107.607
........................... -80.900 0
........................... 3.579 2.387
-77.321 109.994

Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo
125.000 0 125.000
3.436.298 -1.123.238 2.313.060
0 250.000 250.000
3.561.298 -873.238 2.688.060
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