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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for N.K.M. ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbeek, den 15. februar 2017

Direktion

Ole Andersen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i N.K.M. ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for N.K.M. ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
Klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i reghskabet

Uden at modificere vor konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i arsrapporten, hvori der
redeggres for afklaring af selskabets finansieringsforhold i forhold til kreditorer, hvorfor regnskabet er
aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Vi skal saerskilt henlede opmaerksomheden pa det forhold, at selskabskapitalen ikke kan forventes
fuldt ud reetableret.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 15. februar 2017

Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Frydenlund Park 10

2950 Vedbaek

CVR-nr.: 26 76 87 05

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Hjemsted: Rudersdal

Ole Andersen

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Ellebjergvej 52, 2.

2450 Kgbenhavn SV

Renne og Lundgren Advokatpartnerselskab
Tuborg Havnevej 19
2900 Hellerup

Sydbank, Erhverv
Axeltorv 4
4700 Naestved

Nykredit Private Banking
Kalvebod Brygge 4
1780 Kgbenhavn V



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter, projektudvikling med henblik pa opfersel af mejerier i udlandet,
samt investeringer i selskaber sammen med hovedsagligt kapitalfonde som hovedaktionzerer, og med
en aktiv deltagelse i udviklingen og ledelsen af disse selskaber.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 618.570, og selskabets balance
pr. 30. september 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 46.912.759.

Kapitalberedskabet

Der er indgaet en aftale om geeldsafvikling, der efter ledelsens opfattelse, sikrer selskabet et
kapitalberedskab der er tilstraekkeligt til at kunne fortseette driften.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for N.K.M. ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til valg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab under . Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter
den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender, indregnet som finansielle anlaegsaktiver, indregnes til dagsveerdi, saedvanligvis
svarende til salgsveerdi. Kan en tilneermet salgsveerdi ikke beregnes, males aktivet til kostpris. Der
nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender, indregnet som omsastningsaktiver, males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs) pa
balancedagen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som faglge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som felge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

BeElERHOLM

Note

2015/16

kr.

10

2014/15

kr.

-462.893 -951.231
-462.893 -951.231
76.815 6.075.263
-233.150 -276.454
-619.228 4.847.578
658 0
-618.570 4.847.578
0 0
-618.570 4.847.578
-618.570 4.847.578




Balance pr. 30. september

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

OMSZAETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Selskabsskat og merveerdiafgift

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

BeElERHOLM
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Note 2016 2015
kr. kr.
19.532.036 19.534.483
19.532.036 19.534.483
19.532.036 19.534.483
2.429.932

82.432

0 2.512.364
22.354.818 22.301.150
22.354.818 24.813.514
41.886.854 44.347.997




Balance pr. 30. september

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 2
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Andre hensasttelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER

Langfristede gaeldsforpligtelser 3
Ansvarlig lanekapital

Kreditinstitutter

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3
Kreditinstitutter

Anden geeld

Gezldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Kapitalforhold
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM

2016

kr.

12

2015

kr.

127.001 127.001
-47.039.760 -46.421.190
-46.912.759 -46.294.189

11.175.000 11.175.000
11.175.000 11.175.000
10.000.000 10.000.000
14.684.365 14.760.902
22.152.035 21.965.375
46.836.400 46.726.277
11.179.818 11.103.281
19.528.795 21.557.628

79.600 80.000
30.788.213 32.740.909
77.624.613 79.467.186
41.886.854 44.347.997
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Noter til arsregnskabet

1 Kapitalforhold

Der er tidligere gennemfgrt forhandlinger med selskabets kreditorer, med hensyn til afvikling af
selskabets forpligtelser. Indgéelsen af aftalen medfgrer, at forpligtelser over for kreditorer, skal
afvikles i takt med at selskabet modtager afkast fra sine aktiver. Aftalen, der Igber til 31. marts 2017,

giver selskabet et tilstraekkeligt kapitalbedredskab, til at kunne viderefgre driften i denne periode.

Pa nuvaerende tidspunkt forventes eksisterende kreditoraftale forleenget.

Det forventes ikke at det fremtidige afkast fra aktiverne vil have en stgrrelse der overstiger aktivernes
regnskabsmeessige vaerdi. | konsekvens heraf forventes selskabskapitalen ikke at blive reetableret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Holdingselskabet af 13. juni
2007 ApS Kabenhavn 100% -12.280.675 0
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Noter til arsregnskabet

14

Egenkapital
Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 127.001 -46.421.190 -46.294.189
Arets resultat 0 -618.570 -618.570
Egenkapital 30. september 127.001 -47.039.760 -46.912.759
Selskabskapitalen specificerer sig saledes:
38.101 A-anparter a kr. 1 38.101
88.900 B-anparter 4 kr. 1 88.900
127.001
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
oktober 127.001 127.001 127.001 127.001 127.000
Tilgang i aret 0 0 1
Afgang i aret 0 0 0
Selskabskapital 30.
september 127.001 127.001 127.001 127.001 127.001
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 30. september Afdrag Restgaeld
1. oktober 2015 2016 neeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000 0 0
Kreditinstitutter 25.864.183 25.864.183 11.179.818 0
Anden geeld 21.965.375 22.152.035 0 0
57.829.558 58.016.218 11.179.818 0
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Noter til arsregnskabet

4 Eventualposter mv.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
heefter ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr O kr. pr. 30. september 2016. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes heeftelse udgar et stgrre belgb.
Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Der verserer p.t. en voldgiftssag vedrgrende salg af dattervirksomhed i Tyskland i 2011. Sagen kan
medfere, at garanti - omtalt i note 6 - pa EUR 3.000.000, stillet overfor kgber, udlgses. Det er
ledelsens opfattelse, at foretagen henseaettelse pa tkr. 11.175 ber kunne dsekke risici ved
voldgiftssagen.

Sydbank har sekundeerpant i sikringskontoen pa EUR 3.000.000 og transport i et eventuelt provenu
ved frigivelse af sikringskontoen.

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution, for s& vidt angar tidligere datterselskabers
mellemveaerender med pengeinstitut.

Selskabets pengeinstituet har afgivet betalingsgaranti svarende til indestaende pa deponeringskonto,
€3 mio.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for garanti pa& EUR 3.000.000, stillet af pengeinstitut overfor tredjemand er deponeret
likvide midler med bogfart veerdi kr. 22.297.600.
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