«a\ Grant Thornton

Stea A/S

Lehdesvej 10, 7442 Engesvang

CVR-nr. 26 76 17 51
Arsrapport

1. januar - 31. december 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 18. maj 2021.

Johnny Fiskbak
Dirigent

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning
Den uafthengige revisors revisionspdtegning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og negletal
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 15
Balance 16
Egenkapitalopgerelse 18
Noter 19

Stea A/S - Arsrapport for 2020



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Stea A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Engesvang, den 18. maj 2021

Direktion

Daniel Dal

Bestyrelse

Johnny Fiskbaek Daniel Dal Knud Fiskbaek

Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Stea A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Stea A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. maj 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
mne32793
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Stea A/S
Lohdesvej 10
7442 Engesvang
CVR-nr.: 2676 17 51
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Johnny Fiskbeak, Formand
Daniel Dal
Knud Fiskbak
Direktion Daniel Dal
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Stea Holding ApS
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 22.901 26.457 24.250 21.909 21.573
Resultat af primeer drift 2.720 3.386 4.007 4.095 7.275
Finansielle poster, netto -112 -228 -264 -197 -367
Arets resultat 2.029 2.531 2.901 3.024 5.357
Balance:
Balancesum 42.067 43.663 58.668 40.740 43.681
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 3.567 695 2.980 15.758 0
Egenkapital 20.953 18.924 19.269 15.758 15.234
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 48 55 51 48 37
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 206,2 168,4 139,7 157,2 148,7
Soliditetsgrad 49,8 43,3 32,8 38,7 34,9
Egenkapitalforrentning 10,2 13,3 16,6 19,5 39,5
Afkastningsgrad 6,4 7,7 8,1 9,8 17,7

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

(Driftsresultat + Finansielle indtegter) x 100

Gennemsnitlige aktiver

Omsatningsaktiver x 100

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver 1 alt ultimo

Arets resultat x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gennemsnitlig egenkapital
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive produktion og handel med salg af paller
og ovrige emballageartikler.

Usadvanlige forhold

Det er konstateret at der er sket fejl ved indregning og maling af finansielle leasingaktiver og tilherende
gaeldsforpligtelser 1 tidligere ars regnskaber. Fejlen er korrigeret med tilpasning af
sammenligningstallene. Korrektionen har medfert at egenkapital primo 2019 er &ndret negativt med 375
t.kr. fra 19.269 tkr. til 18.894 t.kr. Sidste érs resultat er @ndret positvt med med 65 t.kr. fra 2.466 t.kr. til
2.531 t.kr. Samlet er egenkapitalen ultimo 2019 a&ndret med 311 t.kr. fra 19.235 t.kr. til 18.924 t.kr.

Sammenligningstallene er korrigeret for de folgende regnskabsposter:

. Bruttofortjeneste er aendret positivt med 1.813 t.kr.

. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er foraget med 1.723 t.kr.
. @vrige finansielle poster er foraget med 103 t.kr.

. Resultat for skat er endret negativt med 12 t.kr.

. Skat af arets resultat er eendret positvt med 77 t.kr.

. Arets resultat er &ndret positivt med 65 t.kr.

. Andre anlag, driftsmateriel og inventar er foreget med 3.240 t.kr.

. Hensattelse til udskudt skat er nedbragt med 77 t.kr.

. Leasingforpligtelser er foraget med 3.627 t.kr.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 22.901.310 kr. mod 26.456.761 kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat
udger 2.029.027 kr. mod 2.530.501 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stea A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Det er konstateret at der er sket fejl ved indregning og maling af finansielle leasingaktiver og tilherende
geldsforpligtelser 1 tidligere ars regnskaber. Fejlen er korrigeret med tilpasning af
sammenligningstallene. Korrektionen har medfert at egenkapital primo 2019 er &ndret negativt med 375
t.kr. fra 19.269 tkr. til 18.894 t.kr. Sidste érs resultat er @ndret positvt med med 65 t.kr. fra 2.466 t.kr. til
2.531 t.kr. Samlet er egenkapitalen ultimo 2019 a&ndret med 311 t.kr. fra 19.235 t.kr. til 18.924 t.kr.

Sammenligningstallene er korrigeret for de folgende regnskabsposter:

. Bruttofortjeneste er andret positivt med 1.813 t.kr.

. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er foraget med 1.723 t.kr.
. @vrige finansielle poster er foraget med 103 t.kr.

. Resultat for skat er @ndret negativt med 12 t.kr.

. Skat af arets resultat er eendret positvt med 77 t.kr.

. Arets resultat er &ndret positivt med 65 t.kr.

. Andre anlag, driftsmateriel og inventar er foreget med 3.240 t.kr.

. Hensattelse til udskudt skat er nedbragt med 77 t.kr.

. Leasingforpligtelser er foraget med 3.627 t.kr.

Bortset fra ovenstdende er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i
danske kroner. I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse
for virksomheden, idet denne er indeholdt i pengestreamsopgerelsen i koncernregnskabet for Stea Holding
ApS.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsveerdireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab péd lan og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgdet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sadvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes 1 produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Ladneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af ikke-bersnoterede
kapitalandele, som males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Stea A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2020 2019

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 22.901.310 26.456.761

1 Personaleomkostninger -17.834.822 -20.172.248
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -2.346.034 -2.898.336
Driftsresultat 2.720.454 3.386.177
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 45.759 202.942
Andre finansielle indtaegter 65.429 1.893
Ovrige finansielle omkostninger -223.311 -432.978
Resultat for skat 2.608.331 3.158.034

2 Skat af rets resultat -579.304 -627.533
3 Arets resultat 2.029.027 2.530.501
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
kr. kr.
Anlzgsaktiver
4 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7.750.395 7.679.078
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.750.395 7.679.078
Deposita 178.700 178.700
Finansielle anlaegsaktiver i alt 178.700 178.700
Anlaegsaktiver i alt 7.929.095 7.857.778
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 12.138.242 11.273.875
Varebeholdninger i alt 12.138.242 11.273.875
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.200.760 21.807.868
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 210.878 2.119.345
Andre tilgodehavender 60.545 21.123
Periodeafgransningsposter 53.123 74.375
Tilgodehavender i alt 21.525.306 24.022.711
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.000 1.000
Verdipapirer i alt 1.000 1.000
Likvide beholdninger 473.305 507.797
Omsatningsaktiver i alt 34.137.853 35.805.383
Aktiver i alt 42.066.948 43.663.161
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Overfort resultat 20.353.297 18.324.270
Egenkapital i alt 20.953.297 18.924.270
Hensatte forpligtelser
7 Hensettelser til udskudt skat 311.972 267.422
Hensatte forpligtelser i alt 311.972 267.422
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 4.249.357 2.959.518
Anden gaeld 0 255.553
8 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.249.357 3.215.071
8 Kortfristet del af langfristet geeld 526.519 1.486.837
Geeld til pengeinstitutter 3.868.767 11.234.337
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.897.161 4.289.200
Geeld til tilknyttede virksomheder 247.899 0
Selskabsskat 534.754 658.636
Anden gaeld 4.477.222 3.587.388
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 16.552.322 21.256.398
Galdsforpligtelser i alt 20.801.679 24.471.469
Passiver i alt 42.066.948 43.663.161
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Neertstiaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet udbytte for
Virksomhedskapital Overfort resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2019 600.000 15.793.769 2.500.000 18.893.769
Udbetalt udbytte fra sidste ar 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.530.501 0 2.530.501
Egenkapital 1. januar 2020 600.000 18.324.270 0 18.924.270
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.029.027 0 2.029.027
600.000 20.353.297 0 20.953.297
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2020 2019

kr. kr.
15.182.577 17.400.845
2.277.596 2.290.305
374.649 481.098
17.834.822 20.172.248
48 55

Undtagelsesbestemmelsen i ARL § 98b, stk. 3 er anvendt, hvorfor ledelselsesvederlag ikke oplyses.

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 534.754 658.636
Arets regulering af udskudt skat 44.550 -31.103
579.304 627.533

3.  Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 2.029.027 2.530.501
Disponeret i alt 2.029.027 2.530.501
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 15.096.955 15.407.660
Tilgang i érets lab 3.566.726 695.160
Afgang i arets lob -3.599.102 -1.005.865
Kostpris 31. december 2020 15.064.579 15.096.955
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -7.417.877 -5.559.942
Arets afskrivninger -2.072.315 -2.504.365
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa aftheendede aktiver 2.176.008 646.430
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -7.314.184 -7.417.877
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020 7.750.395 7.679.078
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vardi pa 4.703.127 4.372.152
Deposita
Kostpris 1. januar 2020 178.700 178.700
Kostpris 31. december 2020 178.700 178.700
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2020 178.700 178.700
Periodeafgraensningsposter
Andre periodeafgraensningsposter 53.123 74.375
53.123 74.375
Henszttelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat 1. januar 2020 267.422 298.525
Udskudt skat af arets resultat 44.550 -31.103
311.972 267.422
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Noter
8.  Galdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gzld i alt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2020 fristet gaeld 31/12 2020 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 4.775.876 526.519 4.249.357 0
4.775.876 526.519 4.249.357 0
9. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

10.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 3.869 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmessige vaerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 12.138
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.201
Driftsmidler 3.047

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en samlet gennemsnitlig arlig husleje pa 4.012 t.kr.
Den samlede huslejeforpligtelse er pr. 31. december 2020 pé 3.343 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders engagement i Sydbank. De tilknyttede
virksomheders bankgald udger pr. 31. december 2020 i alt 303 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Stea Holding ApS, CVR-nr. 19906388 som
administrationsselskab og hefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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Noter

11.

Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
STEA Holding ApS, Lehdesvej 10, 7442 Engesvang Hovedaktionzar

Ovrige nertstdende parter:
Johnny Fiskbaek, Krusebergvigen 171, 235 94 Vellinge, Sverige - Bestyrelsesformand

Transaktioner

Virksomhedens nartstdende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabets ejer, samt
selskabets bestyrelse og direktion. Nertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
fernavnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstdende parter:
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgéet pd markedsmeessige
vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Stea Holding ApS, Ledesvej 10, 7442 Engesvang.
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