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Cabital A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 for Cabital A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.10.16 - 30.09.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 22. november 2017

Direktionen

Tadzudin Kasami

Bestyrelsen
Tadzudin Kasami Flemming Lauritzen Seren Theilsg Nohr Madsen
Torben Daugaard Henrik Brink Stenderup-

Nielsen
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Cabital A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Cabital A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cabital A/S for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.10.16 - 30.09.17 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhsengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.
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Cabital A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hegj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaseldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstédelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaesrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Cabital A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 22. november 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Welinder

Statsaut. revisor
MNE-nr. 23366
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Cabital A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i finansiering af vognmeends keb af taxikeretgj samt hermed
beslaegtet virksomhed.

Useaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt resultat af
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af
usadvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.16 - 30.09.17 udviser et resultat pd DKK 536.949 mod DKK
377.442 for tiden 01.10.15 - 30.09.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 5.594.694.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Cabital A/S

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Administrationsomkostninger 41.037 96.250
Resultat for finansielle poster 41.037 96.250
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 777.242 -255.5645
Andre finansielle indteegter 64.880 783.895
Andre finansielle omkostninger -413.985 -84.741
Resultat for skat 469.174 539.859
Skat af drets resultat 67.775 -162.417
Arets resultat 536.949 377.442
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 2.900.000
Overfort resultat 536.949 -2.522.568
Ialt 536.949 377.442

BeElERHOLM

10



Note

Cabital A/S

Balance

AKTIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.248.619 3.766.911
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.248.619 3.766.911
Anlaegsaktiver i alt 4.248.619 3.766.911
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.697 25.008
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.511.250 4.349.450
Udskudt skatteaktiv 40.059 69.143
Tilgodehavende selskabsskat 96.859 0
Tilgodehavender i alt 1.652.865 4.443.601
Likvide beholdninger 10.761 0
Omsezetningsaktiver i alt 1.663.626 4.443.601
Aktiver i alt 5.912.245 8.210.512
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Note

10
11
12

Cabital A/S

Balance

PASSIVER
30.09.17 30.09.16
DKK DKK
Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat 594.694 57.745
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 2.900.000
Egenkapital i alt 5.594.694 7.957.745
Selskabsskat 0 118.417
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 118.417
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 101.225
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 33.125 33.125
Geeld til tilknyttede virksomheder 166.009 0
Selskabsskat 118.417 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 317.551 134.350
Geaeldsforpligtelser i alt 317.551 252.767
Passiver i alt 5.912.245 8.210.512

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb 1 DKK kapital resultat et ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.10.16 -
30.09.17

Saldo pr. 01.10.16 5.000.000 57.745  2.900.000 7.957.745
Betalt udbytte 0 0 -2.900.000 -2.900.000
Forslag til resultatdisponering 0 536.949 0 536.949
Saldo pr. 30.09.17 5.000.000 594.694 0 5.594.694

BeElERHOLM
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Note

13

Cabital A/S

Pengestromsopgorelse

2016/17 2015/16
DKK DKK
Arets resultat 536.949 377.442
Reguleringer -495.913 -281.191
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 2.858.611 2.340.169
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 448.174 -26.875
Pengestromme fra drift for finansielle poster 3.347.721 2.409.545
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter -333.620 783.894
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -2.215 -84.741
Betalt selskabsskat 0 -141.165
Pengestromme fra driften 3.011.986 2.967.533
Udlan 0 -1.024.423
Pengestromme fra investeringer 0 -1.024.423
Betalt udbytte -2.900.000 0
Pengestromme fra finansiering -2.900.000 0
Arets samlede pengestremme 111.986 1.943.110
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -101.225 -2.044.335
Likvide beholdninger ved arets slutning 10.761 -101.225
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 10.761 0
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter 0 -101.225
Ialt 10.761 -101.225

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
1. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 0 0
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 777.242 -255.5645
Ialt 777.242 -255.5645
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 62.866 682.378
@vrige finansielle indteegter 2.015 101.517
Ialt 64.881 783.895
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 411.770 0
Renteomkostninger 1 gvrigt 2.215 84.741
Ialt 413.985 84.741

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
5. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -96.859 118.417
Arets regulering af udskudt skat 29.084 44.000
Ialt -67.775 162.417
6. Finansielle anleegsaktiver
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksomhe-
Belgb 1 DKK der
Kostpris pr. 01.10.16 5.868.230
Tilgang i aret 1.775.566
Kostpris pr. 30.09.17 7.643.796
Nedskrivninger pr. 01.10.16 -2.101.319
Nedskrivninger i aret -1.293.858
Nedskrivninger pr. 30.09.17 -3.395.177
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.17 4.248.619
7. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabséarets udleb 0 75.000

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK

Cabital Leasing GmbH, Hamburg 100% -3.392 698 777 249

9. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeseld Geeldialt Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 30.09.17 30.09.16
Selskabsskat 0 0 0 118.417
I alt 0 0 0 118.417

10. Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til
kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede
kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 6.079 (pr 30. september 2016 t.DKK 14.599).

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet pant i tilgodehavender med en bogfert
vaerdi pr. 30. september 2017 pé t.DKK 5 (pr. 30. september 2016 pa t.DKK 25) samt i aktier i
datterselskaber med en bogfert veerdi pr. 30. september 2017 pa t.DKK 0 (pr. 30. september
2016 t.DKK 0).

Udlan pé 7,6 mio kr (pr. 30. september 2016 5,9 mio kr) til tilknyttede virksomheder, som er
ydet som et stdende 18n indtil andet aftales. Lanet traeder tilbage for gvrige kreditorer i
datterselskabet.

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter

12. Neertstdende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Taxa Syd a.m.b.a, Odense.

2016/17 2015/16
DKK DKK

13. Reguleringer til pengestromsopgerelse
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -777.242 255.545
Finansielle indteegter -64.881 -783.895
Finansielle omkostninger 413.985 84.741
Skat af arets resultat -67.775 162.417
@vrige reguleringer 0 1
Ialt -495.913 -281.191

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
néar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragad selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan maéles palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer

inden A&rsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlsegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-
takursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved &arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser
til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemvasrendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhsendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGQJRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder .

BeElERHOLM
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Cabital A/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt om-
kostninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af-
og nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre vaerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pahviler interessenterne/kapitalejerne og komplemen-
taren/kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK O.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. vrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
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indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at desekke den
pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder regnskabsmeessige indre veerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af de evrige afsnit, og omfatter

endvidere folgende:

Anvendt regnskabspraksis i dattervirksomheder for materielle anleegsaktiver omfatter
produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineasert baseret pa brugstider og restvasrdier, som udger
mellem 3-7 &r med en restveerdi mellem 0-15%.

Gevinster og tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
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skabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4,
at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som saerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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