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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har aflagt &rsrapporten for 2015/2016. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags
dato.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Middelfart, den 15/12/2016

Direktion

Frank Uhrenholt Uffe Uhrenholt
Bestyrelse

Frank Uhrenholt Hans Andersen

Majse Mari-Ann Uhrenholt
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei FAURSKOV GODS A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FAURSKOV GODS A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, 15/12/2016

ClausKalin Johnny Bagkholm
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 33963556

CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Aktiviteterne omfatter skovbrug og investeringer som led i formuepleje. Herudover anvendes Faurskov
Gods som reprassentationsformal for F. Uhrenholt Holding A/S koncernen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er realiseret et resultat pa 3.088 t.kr.
Efter indregning af arets resultat udger egenkapitalen 175 mio. kr.

Selskabets soliditet andrager herefter 69,4% og uden ansvarlig udlan 58,0%.

Usikkerheder eller useedvanlige forhold der har pavirket indregningen

Der har ikke vagret usikkerhed eller usaadvanlige forhold, der har pavirket indregningen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fraregnskabsarets udlgb og frem til regnskabsaflaaggel sen efter vor opfattel se ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling

Der forventes et resultat for det kommende regnskabsar pa et tilfredsstillende niveau.

CVR-nr. 26751462
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.
Generelt om indregning og maling

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning/driftsindtasgter

Nettoomsadning ved udlgjning og ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen,
safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget.

Afskrivninger
Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Materielle anlaggsaktiver afskrives over deres forventede levetid/brugstid.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
levetider/brugstider:

Koncerngoodwill 20 ar

Bygninger 25-30 &r
Driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Kapitalandelei datter selskaber

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattersel skabers resultat efter fuld
eliminering af interne avancer og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle danske dattersel skaber. Selskabsskatten fordeles
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mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst.
Sel skabsskatten beregnes med 22%.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kapitalandelei datter selskaber og associer ede virksomheder

Kapitalandele i datterselskaber indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillasg af koncerngoodwill.

Dattersel skaber med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modersel skabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke dattersel skabets underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattersel skaber overfares under egenkapitalen til reserve for
net-toopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af af skrivninger pa koncerngoodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattersel skaber opgeres som forskellen mellem afhaandel sessummen
og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet samt forventede omkostninger til salg
eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye datterselskaber anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
aktiver og forpligtelser malestil dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger
net-torealisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Udlan

Udlan méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi. Der nedskrivestil

CVR-nr. 26751462



Side 10 af 19

imadegael se af forventede tab til nettorealisationsvaardien.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisationsvaadien,
nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris opgeres som anskaffel sespris med tillasg af hjemtagel sesomkostninger.
Nettorealisationsvaadien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

faardiggerel-sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hen-syntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi. Der
nedskrives til imadegael se af forventede tab til nettorealisationsvaardien.

Veaxdipapirer

Vaadipapirer, indregnet under omsagtningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der malestil barskurs, og
unoterede aktier, der malestil kostpris eller indre vaardi, hvor denne er lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Gaddsforpligtelser

Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. okt 2015 - 30. sep 2016

N[ 100015 <1 ] o o USSR
Vareforbrug ....ocoooeeirieieeee e
Eksterne OMKOSININGEN .......ooverieeieceere e see e se e

Bruttor@SUITAL ...ooooeieeeeeeee e

Personal @0mKOSININGEr  .....oveieiiiceeere e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVES ...

Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooeevieeiiieeeecece e

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEAEY ... e
Andrefinansielle indtaagter .........cccovnieiiniine e
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccerererinereeeeeeee e

Ordinaatresultat far SKal .....oooeveeeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....eeeoeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeee e e e e eeeeeeeeeseeeeeeenaes

AT EESTESUITAL oo e e e e e er e e e e ee e ee e

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAIT FESUITAE ..o eeeneneeneees

Note

2015/16
Kr.
12.175.620
-2.324.285
-5.033.820

4.817.515
-5.227.075
-2.150.950

-2.560.510

549.095

8.522.400
-2.592.684

3.918.301
-830.720
3.087.581

3.087.581
3.087.581
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2014/15
kr.
12.405.040
-2.276.306
-5.339.720

4.789.014
-5.002.199
-1.642.256

-1.855.441

-1.140.645

8.279.461
-2.829.844

2.453.531
-902.174
1.551.357

1.551.357
1.551.357
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Balance 30. september 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ...
Andre anla, driftsmateriel og inventar .............ccccooevvnienienieennns
Materielle anlasgsaktiver under udfgrelse ........ccceveveevvveenee

Materielle anlasgsaktiver i alt ........cccccovveviececeecece e,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cccooveveeviciceceee

ANI3agSaKEIVEr T alT ..o

Ravarer og hjad pematerialer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende SKat ..........ccoceveeieeieneeneee e

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt ..o

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........ccoccevvevviieneciecnee,

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt ......ccccceveeii i

Aktiver i alt

Note

2015/16
Kr.
81.520.912
8.212.038
41.090

89.774.040

42.868.133
8.128.257
68.165.000

119.161.390

208.935.430
2.570.674
2.570.674

16.557.657
360.600

0
6.857.365

23.775.622
15.115.445
15.115.445

1.742.799
43.204.540

252.139.970
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2014/15
kr.
84.229.031
7.283.466
0

91.512.497

42.319.038
6.150.532
60.000.000

108.469.570

199.982.067
2.690.697
2.690.697

12.997.676
78.000
24.704

4.886.512

17.986.892
14.481.335
14.481.335

2.269.117
37.428.041

237.410.108
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Balance 30. september 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Overfart resultat

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtel se til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Gadd til DaNKEr ..o

Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Gaad til BANKEr ..o
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..............c...........
Skyldig selSkabsskat .........cccceeeeieiieiire e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........cccooveveveieececie

Gaddsforpligtelser i alt .....cooveeeiiiee e

Passiver i alt

Note

10

2015/16

Kr.
10.000.000
164.953.885

174.953.885
0
0

44.906.120
3.149.923

48.056.043

520.621
7.685.035
16.113.949
963.579

3.846.858

29.130.042

77.186.085

252.139.970
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2014/15

kr.
10.000.000
161.866.304

171.866.304
0
0

45.426.787
0

45.426.787

520.499
537
15.976.029
0

3.619.952

20.117.017

65.543.804

237.410.108
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Egenkapitalopgerelse 1. okt 2015 - 30. sep 2016

Registreret  Overfart

kapital mv.  resultat alt
kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......cccocveieiiesececeee e 10.000.000 161.866.304 171.866.304
ATEISTESUIAL ...t 3.087.581  3.087.581
Egenkapital, UltimO .....ccoceeieeece e 10.000.000 164.953.885 174.953.885
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2015/16 2014/15
kr. t.kr.
Lgnninger og gager 4.882.383 4.655
Pensionsbidrag 290.762 276
Andre omkostninger til socia sikring 53.930 71
5.227.075 5.002
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
Bygninger, skove m.v. 2.715.580 1.185
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 373.164 458
Fortjeneste/tab ved salg af materielle anlaggsaktiver -937.794 -1
2.150.950 1.642
3. Andrefinansielle indtasgter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
Renter fra dattersel skaber 284.971 398
Renter fra gvrige neatstaende parter 6.415.650 6.044
@vrige finansielle indtaggter 1.821.779 1.837
8.522.400 8.279
4. @vrige finansielle omkostninger
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
Renter til datterselskaber 639.894 673
@vrige finansielle omkostninger 1.952.790 2.157
2.592.684 2.830
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5. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar

6. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver i alt
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2015/16 2014/15

kr. t.kr.

-1.096.437 -359
282.600 -543
-16.883 0
-830.720 -902
Grundeog AndreAnlag
bygninger mv.
kr. Kr.
102.480.753 15.483.204
100.808 1.413.593
-93.347 -862.338
102.488.214 16.034.459
18.251.722 8.199.736
2.715.580 373.164

0 -750.479
20.967.302 7.822.421
81.520.912 8.212.038
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KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 43.508.517 6.150.532
Regulering primo 0 0
Tilgang 0 2.775.400
Afgang 0 -797.675
Kostprisultimo 43.508.517 8.128.257
Nettoopskrivninger primo -1.189.479 0
Regulering primo 0 0
Tilbagfersel af tidligere ars opskrivninger 0 0
Andel i arets resultat 641.630 0
Afskrivning af goodwill -92.535 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -640.384 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 42.868.133 8.128.257
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 555.214
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejerandel
Faurskov Development A/S, Aarup, Danmark 100%
Uhrenholt Skovbrug ApS, Aarup, Danmark 100%
Helmershgj Plantage A/S, Stevring, Danmark 100%
Enghaven ApS, Aarup, Danmark 100%
Fairwood Innovation A/S, Middelfart, Danmark 100%
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
. : Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
Kr.
kr.
Silvamax A/S, Middelfart, Danmark 50%  38.005.231 6.639.744

Holdingselskabet af 28. oktober 2015 ApS,
Middelfart, Danmark 49% 1.684.409 -265.591

Stemguard A/S, Aarhus, Danmark (nystiftet selskab) 17%

Ansvarlig lanekapital

Den ansvarlige lanekapital pakr. 60 mio. trasder tilbage for alle andre kreditorer i F. Uhrenholt
Holding A/S og fyldestgares sdledes farst umiddelbart forud for sel skabets aktiekapital .

CVR-nr. 26751462
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L anet forrentes med en rentesats pa 10% af hovedstolen.

L anet afvikles under hensyntagen til en samlet vurdering af F. Uhrenholt Holding A/S's soliditet.
Lanet er uopsigeligt.

Den ansvarlige lanekapital pakr. 8 mio. trasder tilbage for alle andre kreditorer

i Holdingselskabet af 28. oktober 2015 ApS og fyldestgeres saledes farst umiddelbart forud for
sel skabets aktiekapital.

L &net forrentes med en rentesats pa 5% af hovedstolen.

L anet afvikles under hensyntagen til en samlet vurdering af Holdingselskabet af 28. oktober 2015
ApSssoliditet.

L anet er uopsigeligt.

8. Registreret kapital mv.

2015/16 2014/15

kr. t.kr.
A-aktier, saldo primo 827.100 827
B-aktier, saldo primo 9.172.900 9.173
10.000.000 10.000
Aktiekapitalen er fordelt i aktier akr. 100 og multipla heraf.
9. Egenkapital i alt
Virksomheds-kapital Overfart lalt
resultat
kr. kr. kr.
Saldo primo 10.000.000 161.866.304 171.866.304
Arets resultat 0 3.087.581 3.087.581
Egenkapital ultimo 10.000.000 164.953.885 174.953.885

10. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

Kr. Kr. Kkr. Kkr.

Gadd til redkreditinstitutter 45.426.741 520.621 44.906.120 43.168.354
Gadd til pengeinstitut 5.649.923 2.500.000 3.149.923

51.076.664 3.020.621 48.056.043  43.168.354
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11. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med FU | ApS som administrationssel skab. Selskabet
hadter derfor ifelge selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalites og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har indgaet forpagtningsaftale med dattervirksomhed med en forpligtelse pr. 30.
september 2016 pa 0,6 mio.kr.

12. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gadd pa 45,4 mio. kr. til realkreditinstituter er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 30. september 2016 udger 83,2 mio.kr.

Der er udstedt gjerpantebrev pai alt kr. 25 mio., der giver pant i grundet og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaardi pr. 30. september 2016 udger 1,1 mio. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for dattersel skabs gadd til penge- og realkreditinstitut pa kr. 18,5 mio.

Der er afgivet transport til pengeinstitutter i gaddsbrevet vedrerende F. Uhrenholt Holding A/S
ydede ansvarlige 1an.

Selskabet har kautioneret for falgende sel skabers gadd til pengeinstitut: Uhrenholt Skovbrug
ApS, Faurskov Development A/S og Helmershgj Plantage A/S.

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds gadd til pengeinstitut for i alt 3 mio. kr.

Selskabet har afgivet betalingsgaranti til 3. mand for i alt 1,9 mio. kr.

13. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Falgende aktionaarer er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som g ende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

FU | ApS, Faurskov Allé 6, 5560 Aarup
UU | ApS, Skelsager 15, 5560 Aarup
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