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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er, at vaere holdingselskab for NEK ApS og Ejendomsselskabet Kornmarken 17

ApS.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 udviser et resultat pa kr.
7.200.053, og selskabets balance pr. 30. september 2019 udviser en balancesum pa kr. 63.773.429, og en

egenkapital pa kr. 61.863.631.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.
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Gunderlund Nielsen Holding ApS
Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019 for Gunderlund Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.

september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 19. februar 2020

Direktion

\ v g
|Il ' | R ;,..’/ / (L/ // /
Marianne-Gunderlund Niels Erik Nielsen ©~
Direktar Direktor
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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Gunderlund Nielsen Holding ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gunderlund Nielsen Holding ApS for regnskabsaret

2018/19, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 2018/19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma

virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planleegger og udfgrer handlinger

med henblik p& at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor deter
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnadede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
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arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Billund, den 19. februar 2020

Centerrevision Billund
Statsautoriseret Revisionsanpartselskab
CVR-nr. 20806346

Svend Aage Stolten

Statsautoriseret revisor
mne8926
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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Gunderlund Nielsen Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden afleegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Resultatopggrelsen opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdningselskab

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelie belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten

bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i lagre af
faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer samt

andre eksterne omkostninger.
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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden

&rets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive mom:s, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendom og administration mv.

Dagsvardiregulering af investeringsaktiver og -g=ld
Reguleringer af investeringsaktiver og -gaeld malt til dagsvaerdi indregnes som selvstaendig post i

resultatopggrelsen.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering

af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af

udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien

indregnes i resultatopggrelsen. Dagsvardien fastleegges ved anvendes af en ekstern vurdering foretaget af en
sagkyndig vurderingsmand eller alternativt baseret p3 en anerkendt vaerdiansattelsesmetode, baseret pd en

afkastbaseret model.

Efterfplgende omkostninger tillzegges anskaffelsessummen pd investeringsejendommen, nar det er sandsynligt, at
atholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til reparation og

vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller

tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives linezert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af

den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

-9-
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merveerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede pkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,

der udggr 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.

beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i

det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlzegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud

over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

vardi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrpmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen efter endt

brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan veere lovbestemte

eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte,

som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

-10-
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig

og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktiver mles pa grundlag af de skatteregier og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af

2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Anden gzeld
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-11 -
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Resultatopggrelse

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 17.935 -43.187
Personaleomkostninger 1 0 0
Driftsresultat 17.935 -43.187
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder 6.862.529 8.194.574
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 417.200 189.801
Andre finansielle indteegter 2 240 0
Finansielle omkostninger 3 -2.261 -187.778
Resultat for skat 7.295.643 8.153.410
Skat af arets resultat -95.590 -11.374
Arets resultat 7.200.053 8.142.036
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 5.762.529 1.294.574
Overfert resultat 1.437.524 6.347.462
Resultatdisponering 7.200.053 8.142.036
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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Balance 30. september 2019

2019 2018
Note kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 3.000.000 3.000.000
Materielle anlaegsaktiver 3.000.000 3.000.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 27.369.855 31.607.326
Finansielle anlaegsaktiver 27.369.855 31.607.326
Anlaegsaktiver 30.369.855 34.607.326
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.199.632 15.773.853
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 0 6.900.000
Tilgodehavende selskabsskat 4.176.766 2.749.148
Andre tilgodehavender 14.988 8.800
Periodeafgransningsposter 943 0
Tilgodehavender 33.392.329 25.431.801
Likvide beholdninger 11.245 11.685
Omsaetningsaktiver 33.403.574 25.443.486
Aktiver 63.773.429 60.050.812
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Gunderlund Nielsen Holding ApS

Balance 30. september 2019

2019 2018
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 5 211.900 211.900
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 6 3.086.193 7.323.664
Overfgrt resultat 7 58.565.538 47.128.014
Udbytte for regnskabsaret 8 0 500.000
Egenkapital 61.863.631 55.163.578
Selskabsskat 1.825.250 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 1.825.250 0
Kortfristet del af langfristet geeld 0 1.451.480
Geeld til kreditinstitutter 0 3.424.155
Geeld til kapitalinteresser 0 0
Anden gzeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 84.548 11.599
Kortfristede galdsforpligtelser 84.548 4.887.234
Galdsforpligtelser 1.909.798 4.887.234
Passiver 63.773.429 60.050.812
Eventualforpligtelser 10
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 11
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Noter
2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 0 0
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 240 0
240 0
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 479 81.438
Andre finansielle omkostninger 1.782 106.340
2.261 187.778
4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
NEK ApS Billund 100,00 6.404.252 5.660.046
Ejd.selskabet Kornmarken 17 ApS  Billund 100,00 20.965.606 1.202.483
27.369.858 6.862.529
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 211.900 211.900
Saldo ultimo 211.900 211.900
Selskabskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 ar.
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Saldo primo 7.323.664 6.029.090
Arets tilgang 5.762.529 1.294.574
Arets afgang -10.000.000 0
Saldo ultimo 3.086.193 7.323.664
7. Overfort resultat
Saldo primo 47.128.014 40.780.552
Arets tilgang 1.437.524 6.347.462
Ekstraordinnzer udbytte fra datterselskab 10.000.000 0
Saldo ultimo 58.565.538 47.128.014
8. Udbytte for regnskabsaret
Arets tilgang 0 500.000
0 500.000

Saldo ultimo
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9. Langfristede galdsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Selskabsskat 1.825.250 0 0
1.825.250 0 0

10. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solidarisk med de
@vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Sclskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalities og udbytter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.825.250 kr. pr. balancedagen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Selskabet har kautioneret overfor bankengagement i datterselskabet NEK ApS. Derudover har selskabet kautioneret
for bankengagement i Centervej ApS som udggr kr. 8.064.527 pr. 30.09.19

-16 -



