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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Majgaard Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 9. juni 2016

Direktion

Mona Majgaard

Bestyrelse

Sine Majgaard Hedegaard Jens Hedegaard Mona Majgaard
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til aktiongeren i Majgaard Invest A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Majgaard Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 9. juni 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Majgaard Invest A/S
c/o Mona Majgaard
Blamunkevej 20
7500 Holstebro
CVR-nr.: 26 74 59 77
Stiftet: 16. august 2002
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
13. regnskabsér
Bestyrelse Sine Majgaard Hedegaard
Jens Hedegaard
Mona Majgaard
Direktion Mona Majgaard
Revisor KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Associerede virksomheder Neoline A/S, Holstebro

PowerFaktor K/S, Holstebro
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i lighed med tidligere r i investering.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Majgaard Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksomhed og de associere-
de virksomheders resultat efter skat.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i1 balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veardi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders under-
balance.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelagbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre kapitalandele

Kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter kapitalandele i unoterede selskaber.
Kapitalandele males til kostpris. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega
forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer

Verdipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Bruttotab -9.096 -25.080
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 3.697 -46.355
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 15.190 -1.873.609
Finansielle indtegter 51.777 60.059
Ned-/opskrivning af finansielle aktiver -900.000 608.190
Finansielle omkostninger -30.971 -46.793
Resultat for skat -869.403 -1.323.588
Skat af arets resultat 0 -587.507
Arets resultat -869.403 -1.911.095
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 82.911 49.900
Overfores til gvrige reserver -952.314 -1.960.995
Disponeret i alt -869.403 -1.911.095
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

1 Kapitalandele i associerede virksomheder 726.527 711.337

2 Andre kapitalandele 6.975.000 7.875.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.701.527 8.586.337
Anlzgsaktiver i alt 7.701.527 8.586.337
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 2.025 0
Andre tilgodehavender 0 1.250

3 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 30.904 0
Tilgodehavender i alt 32.929 1.250
Verdipapirer 288.340 246.861
Verdipapirer i alt 288.340 246.861
Likvide beholdninger 124.866 224.607
Oms=tningsaktiver i alt 446.135 472.718
Aktiver i alt 8.147.662 9.059.055
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
5  vrige reserver 6.737.756 7.690.070
6 Foresléet udbytte for regnskabséret 82.911 49.900
Egenkapital i alt 7.320.667 8.239.970
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 826.995 819.085
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 826.995 819.085
Gealdsforpligtelser i alt 826.995 819.085
Passiver i alt 8.147.662 9.059.055

7 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang i érets lab
Afgang i rets lab

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger
Arets tilbageforsler pa afgang

Arets nedskrivning

Nedskrivninger 31. december

Afskrivninger pa goodwill 1. januar
Arets afskrivninger pa goodwill

Tilbageforte afskrivninger p& goodwill pé afgang

Afskrivninger pa goodwill 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

I regnskabsposten indgar goodwill med

Associerede virksomheder:

Neoline A/S
PowerFaktor K/S

31/12 2015 31/12 2014
1.080.000 7.500.000
0 680.000

0 -7.100.000
1.080.000 1.080.000
-191.947 -6.000.000
169.817 -373.893

0 6.000.000

0 186.946

0 -5.000

-22.130 -191.947
-176.716 -44.179
-154.627 -231.940
0 99.403
-331.343 -176.716
726.527 711.337
441.791 596.418
Hjemsted Ejerandel
Holstebro 35%
Holstebro 50 %
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2015 31/12 2014
Andre kapitalandele
Kostpris 1. januar 7.137.155 7.137.155
Afgang i rets lab -1.000.000 0
Kostpris 31. december 6.137.155 7.137.155
Opskrivninger 1.737.845 867.995
Arets opskrivninger 0 869.850
Korrektion af tidligere opskrivning -900.000 0
Opskrivninger 31. december 837.845 1.737.845
Nedskrivninger 1. januar -1.000.000 -738.340
Arets nedskrivninger 0 -261.660
Af-/nedskrivninger, athendede vaerdipapirer 1.000.000 0
Nedskrivninger 31. december 0 -1.000.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 6.975.000 7.875.000
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
beleb i regn- dei alt 31.
Kategori Rentefod Lebetid skabsaret  december 2015
Direktion 10,20 1 0 30.904
31/12 2015 31/12 2014
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

5.  Ovrige reserver

Ovrige reserver 1. januar

Overfort ifolge resultatdisponeringen

6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Neoline A/S' mellemvarende med pengeinstitut.

maksimeret til 350 t.kr.

31/12 2015 31/12 2014
7.690.070 9.651.065
-952.314 -1.960.995
6.737.756 7.690.070
49.900 49.200
-49.900 -49.200
82.911 49.900
82.911 49.900

Kautionen er
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