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Homeward ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Homeward ApS
Toldbodgade 4, 1. sal
6960 Hvide Sande

Hjemsted: Ringkebing-Skjern
CVR-nr.: 26 74 11 22
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Jens Skadhede Beondergaard

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Vestjysk Bank
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Homeward ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Homeward
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.19 - 31.12.19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 16. juli 2020

Direktionen

Jens Skadhede Begndergaard
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Homeward ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Homeward ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Homeward ApS for regnskabséaret
01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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Homeward ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Hvide Sande, den 16. juli 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26713
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Note

Homeward ApS

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttoresultat -99.444 16.604
Personaleomkostninger -620.807 -604.020
Resultat for af- og nedskrivninger -720.251 -587.416
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -110.037 -28.028
Resultat for dagsvaerdireguleringer -830.288 -615.444
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 200.000 0
Resultat af primeer drift -630.288 -615.444
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 944 181 1.272.825
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.665.377 1.887.060
Andre finansielle indteegter 147.835 40.829
Andre finansielle omkostninger -199.389 -98.425
Resultat for skat 2.927.716 2.486.845
Skat af arets resultat 148.019 146.695
Arets resultat 3.075.735 2.633.540
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.472.354 2.859.885
Forslag til udbytte for regnskabséaret 500.000 108.000
Overfart resultat 103.381 -334.345
Ialt 3.075.735 2.633.540
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Note

Homeward ApS

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Investeringsejendomme 4.000.000 3.800.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 244.092 354.129
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.244.092 4.154.129
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.797.873 11.890.896
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 17.157.390 14.642.013
Finansielle anlaegsaktiver i alt 28.955.263 26.532.909
Anlaegsaktiver i alt 33.199.355 30.687.038
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.767.146 1.254.812
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 382.649 212.333
Udskudt skatteaktiv 6.458 0
Tilgodehavende selskabsskat 116.179 156.855
Andre tilgodehavender 149.536 150.876
Periodeafgraensningsposter 0 6.001
Tilgodehavender i alt 7.421.968 1.780.877
Likvide beholdninger 423.503 0
Omsaetningsaktiver i alt 7.845.471 1.780.877
Aktiver i alt 41.044.826 32.467.915
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Note

9
10

Homeward ApS

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 28.524.063 26.051.709
Overfort resultat 2.055.279 1.951.898
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 108.000
Egenkapital i alt 31.204.342 28.236.607
Hensaettelser til udskudt skat 0 25.382
Hensatte forpligtelser i alt 0 25.382
Geeld til realkreditinstitutter 429.693 529.890
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 429.693 529.890
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 273.273 382.002
Geeld til gvrige kreditinstitutter 17.172 609.623
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 117.963 44 693
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.207.824 1.434.094
Geeld til associerede virksomheder 34.494 307.942
Anden geeld 5.760.065 897.682
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.410.791 3.676.036
Geeldsforpligtelser i alt 9.840.484 4.205.926
Passiveri alt 41.044.826 32.467.915

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Homeward ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -
31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 125.000 23.191.824  2.286.243 500.000
Betalt udbytte 0 0 0 -500.000
Forslag til resultatdisponering 0 2.859.885 -334.345 108.000
Saldo pr. 31.12.18 125.000 26.051.709 1.951.898 108.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 125.000 26.051.709 1.951.898 108.000
Betalt udbytte 0 0 0 -108.000
Forslag til resultatdisponering 0 2.472.354 103.381 500.000
Saldo pr. 31.12.19 125.000 28.524.063  2.055.279 500.000
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Homeward ApS

Noter

1. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at fungere som holdingselskab og ejendomsselskab med udlej-
ning af fast ejendom.

2019 2018
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 598.864 598.864
Andre omkostninger til social sikring 5.285 5.166
Andre personaleomkostninger 16.658 0
Ialt 620.807 604.020
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 138.076 35.523
Renter, associerede virksomheder 9.759 5.306
Ialt 147.835 40.829
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Homeward ApS

Noter
2019 2018
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 52.919 49.795
Renter, associerede virksomheder 590 4.220
Renteomkostninger i gvrigt 145.880 39.410
@vrige finansielle omkostninger 0 5.000
@vrige finansielle omkostninger i alt 146.470 48.630
Ialt 199.389 98.425
5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -116.179 -156.855
Arets regulering af udskudt skat -31.840 10.160
I alt -148.019 -146.695
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Homeward ApS

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
Investerings-  driftsmateriel

Belgb i DKK ejendomme og inventar
Kostpris pr. 01.01.19 2.158.943 649.689
Kostpris pr. 31.12.19 2.158.943 649.689
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 0 -295.560
Afskrivninger i aret 0 -110.037
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 0 -405.597
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.19 1.641.057 0
Dagsveerdireguleringer i aret 200.000 0
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.19 1.841.057 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 4.000.000 244.092

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.19 0 234.401

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for investe-
ringsejendommen.

Fastsaettelse af dagsveerdien for investeringsejendommen er baseret pa en forventet normali-
seret driftsresultat pa t.DKK 341 og et afkastkrav pa 8,6%. Afkastkravet er fastlagt under hen-
syntagen til ejendommens beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, her-
under vilkar og betingelser i lejekontrakter.

Der er pa balancedagen indgdaet lejekontrakter pa 100% af ejendommens samlede areal svar-
ende til budgetterede lejeindteegter pa t.DKK 432. Driftsomkostninger er skennede med ud-
gangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til driften af investeringsejendommen
i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og vedligeholdelse for at opretholde
ejendommen i den nuveerende vedligeholdelsesstand.

Der er i dagsveerdien foretaget fradrag for tab af lejeindteegter for ikke udlejede arealer.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelse af dagsveerdien pa in-
vesteringsejendommen.
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Homeward ApS

Noter

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede associerede
Belgb i DKK virksomheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.19 265.000 216.200
Kostpris pr. 31.12.19 265.000 216.200
Opskrivninger pr. 01.01.19 11.625.896 14.425.813
Arets resultat fra kapitalandele 1.356.977 2.665.377
Udbytte relateret til kapitalandele -1.400.000 -150.000
Opskrivninger pr. 31.12.19 11.5682.873 16.941.190
Arets resultat fra kapitalandele -412.796 0
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 362.796 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -50.000 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 11.797.873 17.157.390
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Geeld til realkreditinstitutter 99.731 25.537 529.424 628.486
Leasingforpligtelser 173.542 0 173.542 283.406
I alt 273.273 25.637 702.966 911.892
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Homeward ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede associerede virksomheders geeld til realkreditin-
stitutter. Hovedstol pa geeld til realkreditinstitutter hos tilknyttede og associerede virksom-
heder udger pa balancedagen t.DKK 48.7083.

Selskabet har stillet kaution for Eiram Ejendomsinvest ApS' geeld til realkreditinstitutter.
Hovedstolen pa geeld til realkreditinstitutter hos Eiram Ejendomsinvest ApS udger pé balan-
cedagen t.DKK 5.513.

Selskabet har stillet kaution for Eiram FEjendomsinvest ApS' geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er ulimiteret. Eiram Ejendomsinvest ApS' geeld til kreditinstitutter udger pé ba-
lancedagen t.DKK 1.768.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har overfor Hvide Sande Havn indgédet aftale om leje af areal med tre méaneders op-
sigelsesvarsel, dog kun med opher 1. april eller 1. oktober. Den maksimale haeftelse for den
ingdede lejeaftale udger t.DKK 16.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 529 er der givet pant i investeringsejen-
domme, hvis regnskabsmeessige veaerdi udger t.DKK 4.000.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 17 har selskabet overfor Vestjysk Bank depo-
neret kapitalandele i den tilknyttede virksomhed ApS af 11/9 2002.
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Homeward ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Homeward ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder lejeindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne om-
kostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rorer. Lejeindtaegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger og administra-
tionsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 130.000

Investeringsejendomme afskrives ikke.

BEIERHOLM
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Homeward ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Homeward ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anleegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og associerede virksomheder regnskabs-
maessige indre veerdi, er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af
de @vrige afsnit, og omfatter endvidere felgende:

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra udlejning af veerelser indregnes i takt med, at udlejningen finder sted. Nettoom-
seetningen males til saglsveerdien af det fastsatte vederlag for udlejningen ekskl. moms og af-
gifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved salg af varer, byggegrunde og boliger indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar
salgsbelgbet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsastning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskyd-
ninger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang de ikke overstiger nor-
male nedskrivninger.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af fremstillede varer og
handelsvarer, der er anvendst til at opnd arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder indteegter fra udfert arbejde for andre, indteegter fra leje af inventar
samt modtagne leasingindteegter.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendome
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrgren-
de materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante afskrivningskategori,
ndr aktivet er Klar til brug.

Skibe

Skibe males ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af aktiv-
et, indtil aktivet er Kklar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Ved erhvervelsen opdeles kostprisen pa henholdvis skib og skibskomponenter, der afskrives
hver for sig. Skibe afskrives linesert baseret pa falgende brugstider og restveerdier:

Skibe (brugstid 25 ar, restvaerdi t.DKK 0)

Skibskomponenter males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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@vrige materielle anlaegaktiver

Der foretages linieere afskrivninger baseret pa folgende brugstider og restveerdier:

Bygninger (brugstid 50 &r, restveerdi t.DKK 2.500)
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar (brugstid 5-10 &r, restveerdi t.DKK 0)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.
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Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.
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