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Homeward ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Homeward ApS
Toldbodgade 4, 1. sal
6960 Hvide Sande

Hjemsted: Ringkebing-Skjern
CVR-nr.: 26 74 11 22
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Direkter Jens Bendergaard

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Vestjysk Bank
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Homeward ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Homeward
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 30. maj 2017

Direktionen

Jens Beondergaard
Direktor
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Homeward ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Homeward ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Homeward ApS for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Homeward ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN

Uden af modificere vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabsloven
har ydet 1an til ledelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Holstebro, den 30. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Jakobsen
Statsaut. revisor
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Note

Homeward ApS

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 14.164 118.025
Personaleomkostninger -518.467 -459.860
Resultat for af- og nedskrivninger -504.303 -341.835
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -77.720 -77.720
Resultat for dagsvaerdireguleringer -582.023 -419.555
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 316.123 0
Resultat af primeer drift -265.900 -419.555
Andre driftsomkostninger -13.290 0
Resultat for finansielle poster -279.190 -419.555
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.181.181 426.326
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.112.613 1.536.094
Andre finansielle indteegter 17.320 13.760
Andre finansielle omkostninger -78.473 -46.889
Resultat for skat 4.953.451 1.509.736
Skat af arets resultat 48.496 100.312
Arets resultat 5.001.947 1.610.048
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 5.570.057 2.079.514
Forslag til udbytte for regnskabséaret 103.400 100.000
Overfart resultat -671.610 -569.466
Ialt 5.001.947 1.610.048
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Note

Homeward ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Investeringsejendomme 3.700.000 5.800.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 63.586 141.306
Materielle anleegsaktiver i alt 3.763.586 5.941.306
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.442.332 2.782.018
Kapitalandele i associerede virksomheder 10.159.021 9.296.408
Finansielle anlaegsaktiver i alt 19.601.353 12.078.426
Anlaegsaktiver i alt 23.364.939 18.019.732
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 173.832 593.368
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 389.655 0
Udskudt skatteaktiv 23.278 0
Tilgodehavende selskabsskat 21.218 0
Andre tilgodehavender 148.110 148.110
Periodeafgrssnsningsposter 9.551 32.298
Tilgodehavender i alt 765.644 773.776
Omseetningsaktiver i alt 765.644 773.776
Aktiver i alt 24.130.583 18.793.508
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Note

9
10
11

Homeward ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 0 2.688.061
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 19.170.153 10.120.963
Overfort resultat 3.248.854 1.232.313
Forslag til udbytte for regnskabséaret 103.400 100.000
Egenkapital i alt 22.647.407 14.266.327
Hensaettelser til udskudt skat 0 4.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 4.000
Geeld til realkreditinstitutter 726.951 824.592
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 726.951 824.592
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 97.328 96.056
Geeld til gvrige kreditinstitutter 64.266 2.994.672
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 4.329 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 413.112 452.415
Anden geeld 177.190 155.446
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 756.225 3.698.589
Geeldsforpligtelser i alt 1.483.176 4.523.181
Passiver i alt 24.130.583 18.793.508

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Homeward ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
Reserve for  efter indre udbytte for
Selskabs- opskriv- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital ninger metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for
01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 125.000 2.688.0561 10.120.963 1.232.313 100.000
Nettoeffekt ved eendring af
regnskabspraksis 0 -2.688.051 3.479.133 2.688.051 0
Korrigeret saldo
pr. 01.01.16 125.000 0 13.600.096  3.920.364 100.000
Betalt udbytte 0 0 0 0 -100.000
Forslag til
resultatdisponering 0 0 5.570.057 -671.610 103.400
Saldo pr. 31.12.16 125.000 0 19.170.153  3.248.8%4 103.400
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Homeward ApS

Noter

1. Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at fungere som holdingselskab og ejendomsselskab med udlej-
ning af fast ejendom.

2016 2015

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 458.864 453.830
Pensioner 56.195 0
Andre omkostninger til social sikring 3.408 4.462.
Andre personaleomkostninger 0 1.568
I alt 518.467 459.860
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 10.207 0
Renter, associerede virksomheder 6.556 0
@vrige finansielle indteegter bh7 13.760
@vrige finansielle indteegter 7.113 13.760
I alt 17.320 138.760
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 12.014 14.358
Renteomkostninger i gvrigt 66.459 32.531
I alt 78.473 46.889

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter
2016 2015
DKK DKK

5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -21.218 -10.312
Arets regulering af udskudt skat -277.278 -90.000
Ialt -48.496 -100.312

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Investerings-  driftsmateriel

Belgb i DKK ejendomme og inventar
Kostpris pr. 01.01.16 4.575.066 630.800
Tilgang i aret 383.877 0
Afgang i aret -2.800.000 0
Kostpris pr. 31.12.16 2.158.943 630.800
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 0 -489.494
Afskrivninger i aret 0 -77.720
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 0 -b67.214
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.16 1.224.934 0
Dagsveaerdireguleringer i aret 316.123 0
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.16 1.641.057 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 3.700.000 63.586
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Homeward ApS

Noter

6. Materielle anleegsaktiver - fortsat -
Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for investe-
ringsejendommen.

Fastsaettelse af dagsveerdien er baseret pa en forventet normaliseret driftsresultat pa t.DKK
311 og et afkastkrav pa 8,5%. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til ejendommens
beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar og betingelser i
lejekontrakter.

Der er pa balancedagen indgéaet lejekontrakter pa 100% af ejendommens samlede areal sva-
rende til budgetterede lejeindteegter pa t.DKK 402. Driftsomkostninger er skennede med ud-
gangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til driften af investeringsejendommen
i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og vedligeholdelse for at opretholde
ejendommen i den nuvarende vedligeholdelsesstand.

Der er i dagsvaerdien foretaget fradrag for tab af lejeindteegter for ikke udlejede arealer.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelse af dagsveerdien pa in-
vesteringsejendommen.

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede

Beleb i DKK virksomheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.16 215.000 216.200
Tilgang i aret 0 25.000
Afgang i aret 0 -25.000
Kostpris pr. 31.12.16 215.000 216.200
Opskrivninger pr. 01.01.16 2.567.018 9.080.208
Arets resultat fra kapitalandele 3.181.181 2.112.613
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -1.250.000
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele 3.479.133 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 9.227.332 9.942.821
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 9.442.332 10.159.021
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Homeward ApS

Noter

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 97.328 330.504 824.279 920.648
Ialt 97.328 330.504 824.279 920.648

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution overfor realkreditldn i tilknyttede og associerede virksomheder.
Realkreditldn omfattet af kautionen har en hovedstol pé i alt t.DKK 17.6383.

Selskabet har stillet kaution for Mylius-Erichsens Bryghus A/S' geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er ulimiteret. Mylius-Erichsens Bryghus A/S' geeld til omfattede kreditinstitutter

udger pa balancedagen t.DKK 477.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
endringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 824 er der givet pant i investeringsejen-
domme, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 3.700.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter t.DKK 64 har selskabet overfor Vestjysk Bank depo-
neret kapitalandele i den tilknyttede virksomhed ApS af 11/9 2002

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

11. Naertstaende parter
Tilgodehavender
hos medlemmer
Beleb i DKK af direktionen
Kostpris pr. 01.01.16 -84.247
Indbetalt i arets lob -101.241
Udbetalt i arets lgb 182.727
Rente 557
Kostpris pr. 31.12.16 -2.204

Tilgodehavender forrentes med 10,05 % p.a.

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Aindring af regnskabspraksis i en tilknyttet virksomhed

Den tilknytede virksomhed ApS af 11/9 2002 har foretaget sendring i regnskabspraksis sdle-
des, at selskabets ejendomme fremover males til dagsveerdi med veerdiregulering i resultat-
opgerelsen frem for hidtil til kostpris med fradrag af af- og nedskrivninger. Andringen i regn-
skabspraksis er foretaget, da det er ledelsens opfattelse, at der derved bedre opnées et ret-
visende billede.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er pr. 31.12.16 positivt pavirket af eendringen med
t.DKK 3.479. Den sendrede regnskabspraksis indebaerer en positiv/negativ pavirkning af arets
resultat for 2016 pa t.DKK 0. Pr. 31.12.16 foreges egenkapitalen med t.DKK 3.479, og balance-
summen forgges med t.DKK 3.479.

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om eendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og eendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Aindringer til bestemmelserne for indregning og méling samt klassifikation er falgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restveerdier pa ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver ferste gang i 2016 som en sendring i anvendt regn-
skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Maling af geeldstorpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris

Geeldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsveerdi med
veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Geeldsforpligtelserne maéles fremover til
amortiseret kostpris. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 1 anses den

indregnede dagsveerdi pr. 31.12.15 som ny kostpris fra 01.01.16. Der er ikke foretaget tilpas-
ning af sammenligningstal.

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rorer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksom-
heden fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BeEIlERHOLM
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Homeward ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anlsegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og associerede virksomheder regnskabs-
maessige indre veerdi, er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af
de gvrige afsnit, og omfatter endvidere fglgende:

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning

Indteegter fra udlejning af veerelser indregnes i takt med, at udlejningen finder sted. Nettoom-
seetningen males til saglsveerdien af det fastsatte vederlag for udlejningen ekskl. moms og af-
gifter opkraevet pa vegne af trredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved salg af byggegrunde indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgs-
bet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og
opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af
rabatter.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af fremstillede varer og
handelsvarer, der er anvendst til at opnd arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder udfert arbejde for andre.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Skibe

Skibe males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af aktiv-
et, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Ved erhvervelsen opdeles kostprisen pa henholdvis skib og skibskomponenter, der afskrives
hver for sig. Skibe afskrives linesert baseret pa felgende brugstider og restveerdier:

Skibe (brugstid 25 ar, restvasrdi t.DKK 0)

Skibskomponenter males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

@vrige materielle anleegaktiver
Der foretages linieere afskrininger baseret pa felgende brugstider og restveerdier:

Bygninger (brugstid 50 &r, restveerdi t.DKK 2.500)
Andre, anlseg driftsmateriel og inventar (brugstid 5-10 &r, restveerdi t.DKK 0)

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virmksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Gevinster eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtsegter af kapitalandele.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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