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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Lildal Ejendomsinvest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjallerup, den 7’/ 32018

Direktion

it

Jan Lildal
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Lildal Ejendomsinvest ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lildal Ejendomsinvest ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet 1 revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et édrsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortstte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
heojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

* Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 67/3 2018

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 37135119

Al

Orla Kristensen
Registreret revisor
mnel 6482
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af udlejning af fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening 1 2016/17 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Lildal Ejendomsinvest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medferer ingen @&ndringer til indregning og maling for arsregnskabet.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Nettoomsaetning

Nettooms®tning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes  driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og
vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at
moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster

ved et eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme méles ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kebspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme madles efterfolgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.200 pr. enhed, samt aktiver med en levetid pd under 3 &r
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.

Side 10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vardi.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
dagsverdi.
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RESULTATOPGWRELSE
1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

2016/17 2015/16
Lejeindtegter af investeringsejendomme....................... 623.500 451.061
Investeringsejendommenes driftsomkostninger ............. -11.080 -183.526
Andre eksterne omkostninger...........c.coceeevveeeerevvenennne. -10.040 -39.750
BRUTTORESULTAT v 602.380 227.785
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anl @ ESAKEVET veinssnsssmmmmssimissimisisssmos i visias -70.535 -70.565
DRIFTSRESULTAT ......ccovviiieiniceecceeceeceeeee 531.845 157.220
Indtegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver ..............ccven.n.e... 0 6.194
Andre finansielle indt@gter ..........cceveeveeieeiicecreeen, 22 514
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder ..........ccceevernecueeeeriireeciceenean -32.354 0
Andre finansielle omKosStninger............c.ccocvvvevevvecnennnen. -70.171 -90.505
ORDINART RESULTAT FOR SKAT .................... 429.342 73.423
Sleat af drets resultate.ommmmnispsnamssmsnss, -94.220 -16.100
ARETS RESULTAT ......ooveeeeeeeee s 335.122 57.323
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat.........cocoverinieeieieceeceee e 335.122 57.323
DISPONERET I ALT .........ccooooiiiiieecreeereveerreneens 335.122 57.323
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
AKTIVER

2017 2016
1  Grunde og bygninger .........coccevvveerreererieeveseerreneeseeeeeenenns 6.647.774 6.718.309
Materielle anlgsaktiver ... 6.647.774 6.718.309
ANLAEGSAKTIVER...........cocooviiiiiinintnceesenieanns 6.647.774 6.718.309
Tilgodehavender fra udlejning af
INVesteringsejendomme ........ooevvervvereecenieeeieenes e 68.175 38.125
Periodeafgransningsposter . ......oummussiesmmvrinsssin 2.027 2.027
Tilgodehavender ................ccooooeiiniiiiiiiiiieecrce, 70.202 40.152
Likvide beholdninger ................cccoovivvviinneniicene 317.187 384.548
OMSAETNINGSAKTIVER ......cioismsmssonvmssmmss 387.389 424.700
ARTIVER........oncnnnmumnammssasanmimins i 7.035.163 7.143.009
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

Virksombedskapital i smmmisimsiimmmmussmmmmrsesss
OVErfort TESUMAL........cveeeeeeeeeee e eeeva e e

PHOMESBRIA ..ccviiiiiiiisonnrnnsnnrsmsmrsnsrarssassnssnssasssnssssnssanans
Langfristede gzeldsforpligtelser..................cccccoo........

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder..............ccoeovveuennne...
Selskabsskat. wommnsammusmspasnerarsmsmssmn
Anden gald .cmmmssmmiimani s

Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................ccccovvnnenne.

GZALDSFORPLIGTELSER ..........cccooovvviiiieienne.

PASBEIVER .ciiiisininninnninusiiiinmenssssmsssssspesmss

PASSIVER

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
125.000 125.000
929.115 593.992

1.054.115 718.992
310.800 230.300
310.800 230.300

3.552.085 3.826.100

3.552.085 3.826.100
275.000 269.000

48.000 48.000
5925 296.635
1.699.965 1.699.891
46.000 0
43.273 54.091

2.118.163 2.367.617

5.670.248 6.193.717

7.035.163 7.143.009
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1

Materielle anlaegsaktiver

NOTER

1 s 11 L ——

Kostpris 30. september 2017 ......cooouiviveririienie et

Al redskviviinger, PIIRIE s s s s S R s
Aaets afs e Slri VOB .. o sssssssss st i

Af-/nedskrivninger 30. september 2017

Materielle snbepsaRUver Dokt cooomnimmarmsmismamssaiiimimmitsmsmrio

Egenkapital

Virksomhedskapital .........................
Overfort resultat.....oo.eveeeeeeeeeeeeeeeeaennn.

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter 4 kr. 1.000.

Primo

125.000
593.993

718.993

Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet hafter solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for det samlede

skattetilsvar 1 sambeskatningen.
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Forslag til re-
sultatdispone-
ring

0
335.122

Grunde og
bygninger

7.280.937

7.280.937

-562.628
-70.535

-633.163

6.647.774

Ultimo

125.000
929.115

335.122

1.054.115
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NOTER

2017 2016

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter pa kr. 3.847.168, er der givet pant i selskabets

grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi udger kr. 6.647.774.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pé i alt kr. 1.500.000, der giver pant i oventstiende
grunde og bygninger. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for kreditinstitutter.
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