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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Jens Trabjerg Holding ApS
Adresse, postnr., by Bechgaardsvej 13, 7100 Vejle

CVR-nr. 26 73 03 92
Stiftet 12. august 2002
Hjemstedskommune Vejle
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Telefon 75 85 80 06

Direktion Jens Trabjerg

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som investerings- og holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatet for regnskabsåret viser et overskud på 2.960 tkr. mod et overskud i 2014 på 1.514.
Årets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at selskabets investeringsaktiviteter vil udvikle sig positivt i de kommende
regnskabsår.
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2015 2014

Bruttofortjeneste 1.212.488 1.402.399
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 971 -48.845
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.155.338 418.125
Finansielle indtægter 0 64.500
Finansielle omkostninger -355.297 -322.267

Resultat før skat 3.013.500 1.513.912
2 Skat af årets resultat -53.415 0

Årets resultat 2.960.085 1.513.912

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 785.059 0
Overført resultat 2.175.026 1.513.912

2.960.085 1.513.912
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlægsaktiver

3 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.058.963 1.050.272

3.058.963 1.050.272

Anlægsaktiver i alt 3.058.963 1.050.272

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 536.973 550.133
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 220.102 298.162
Andre tilgodehavender 14.190 14.190

771.265 862.485

Likvide beholdninger 0 314.523

Omsætningsaktiver i alt 771.265 1.177.008

AKTIVER I ALT 3.830.228 2.227.280
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2015 2014

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 785.059 0
Overført resultat -719.123 -2.894.149

Egenkapital i alt 190.936 -2.769.149

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 391.037 537.684

4 Hensatte forpligtelser i alt 391.037 537.684
Gældsforpligtelser
Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til banker 470.660 3.272.741

470.660 3.272.741
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld til banker 2.633.528 0
Skyldig selskabsskat 39.284 0
Anden gæld 104.783 1.186.004

2.777.595 1.186.004

Gældsforpligtelser i alt 3.248.255 4.458.745

PASSIVER I ALT 3.830.228 2.227.280

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre værdi Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2014 125.000 0 -4.408.061 -4.283.061
Årets resultat 0 0 1.513.912 1.513.912

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 0 -2.894.149 -2.769.149
Årets resultat 0 785.059 2.175.026 2.960.085

Egenkapital
31. december 2015 125.000 785.059 -719.123 190.936
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Jens Trabjerg Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er
med henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

10



Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles ved første indregning til kost-
pris og efterfølgende til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssi-
ge værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskriv-
ning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt nive-
au, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres til kursværdien på balanceda-
gen, såfremt værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet ved hjælp af almindeligt anerkend-
te værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er børsnoterede.
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
fælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Æn-
dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hæftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskel-
len mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-
kontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

2 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 53.415 0

53.415 0
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Jens Trabjerg Holding ApS
Årsrapport 2015

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

3 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder I alt

Kostpris 1. januar 2015 125.000 2.148.904 2.273.904

Kostpris 31. december 2015 125.000 2.148.904 2.273.904

Værdireguleringer 1. januar 2015 -125.000 -1.098.632 -1.223.632
Andel af årets resultat 971 2.155.338 2.156.309
Tilbageførsel af nedskrivninger tidligere år -971 -146.647 -147.618

Værdireguleringer 31. december 2015 -125.000 910.059 785.059

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 3.058.963 3.058.963

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder
Trabjerg Horses ApS Vejle  %100,00 -221.484 971

kr. Hjemsted Ejerandel Resultat

Associerede virksomheder
Ejendomsselskabet af 1. oktober 2003 A/S Vejle  %50,00 0
Ejendomselskabet af 1. juli 2004 A/S Vejle  %22,22 0
Ejendomsselskabet af 1. november 2004 A/S Vejle  %22,50 0
Calibra Invest ApS Vejle  %50,00 0
JBK Horse Shows ApS Vejle  %50,00 0
Ejendomsselskabet af 2. december 2005 A/S Vejle  %12,50 0

4 Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrører kapitaltabet i den associerede virksomhed Calibra Invest ApS,
hvortil selskabet har en faktisk forpligtelse til dækning af selskabets underbalance.

5 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er værdier i pengeinstitut stillet til sikkerhed. Den
bogførte værdi heraf udgør, 0 tkr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitut er givet sikkerhed i selskabskapitalen i Calibra Invest ApS, den
bogførte værdi heraf udgør -391 tkr.

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for kreditinstitutgælden i Calibra Invest ApS og Dubai Estate
Invest ApS, gælden udgør samlet 5.590 tkr.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder og
hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomståret 2013 samt for kildeskat på renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
1. juli 2012 eller senere.
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