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LEDELSESPATEGNING

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016 for J. P. Klausen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncern- og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernen og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

pengestromme for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 8. juni 2017
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I J. P. KLAUSEN HOLDING APS

KONKLUSION

V1 har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for J. P. Klausen Holding ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sével
koncernen som selskabet, samt pengestremsopgarelse for koncernen. Koncemregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gacldende
i Danmark. Vores ansvar ifellge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspéategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af koncemregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der
er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

+ Opnér vi forstéelse af den intermne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne

kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige skan og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncemregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncemrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vacsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

ERKLARING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING
Overtradelse af selskabslovens regler om 1an til ledelsen

Selskabet har den 31. december 2016 et tilgodehavende pa 117.331 kr. hos et medlem af ledelsen. Selskabets udléan er i strid med
selskabslovens § 210 og kan vere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Svendborg, den 8. juni 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor

9761/REGNI6/ON
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HOVED- OG N9GLETAL FOR KONCERNEN

Hovedtal er i tusinder.

HOVEDTAL
NETTOOM S ETNING caisinsiinsainnsrssisnsnisinisisssisserarasasisinsaspsrsssssssssrasasssusasssestbss seresbrssssssiniesofe
RESULTAT AF PRIMZAR DRIFT.......ccocoiviiniomimiiiiriciis st ensss s ssaesis

FINANSIELLE POSTER....

ARETS RESULTAT.

BALANCESUM.....oiiiiiimiiiiiiiiisiiesiinesss sttt ss st sna b sbe s anes s s bssbeba s san e s sasnssren

INVESTERING I MATERIELLE ANLEGSAKTIVER.......ccoociiiiiiiiiniitcnrns

EGENKAPITAL FOR MINORITETSINTERESSER

PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITETEN.................

PENGESTR@M TIL INVESTERINGSAKTIVITETEN.....ccvieieias

PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETEN.

PENGESTROM I ALT
*

NOGLETAL

AFKASTNINGSGRAD. ..ot sssssesss s ssssssssssssasssssussssnsssssnssesssnsnesesasass

EGENKAPITALANDEL (SOLIDITET)......oneiimimiiiiiimimsiisismsmnes

EGENKAPITALFORRENTNING........cooouiimiiieiimnnriiiitincnies it seten s e esssssssasabonsnss

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanlytikerforenings "Anbefalinger & Nogletal 2015".

(* Nogletal vedrarende pengestramme vises med 4 8r, da koncernregnskabets tilblivelse ikke muliggare det 5. ér.

(6 mdr.)
2016 2015 2014/15 2013/14 2012/13
157.998 72.221 128.622 89.149 85.380
251 -53 -3.174 -3.825 -1.264
-2.586 -310 -5.545 763 -700
-3.117 -360 -4.850 -1.092 -814
62.728 68.527 60.361 67.632 65.958
2.229 5.205 4.555 265 734
3.881 8.549 7.580 12.527 12.446
-2.193 4.827 14.789 -10.205
-1.077 -5.205 -5.177 -362
3.287 -324 -8.077 9.887
16 -703 1.535 -681
0,38% -0,08% -4,96% -5,73% -1,92%
6,19% 12,48% 12,56% 18,52% 18,87%
-50,16% -4,47% -48,24% -8,75% -6,54%



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet bestar i import og salg af fodevarer til restauranter.
J. P. Klausen Holding ApS' hovedaktivitet bestédr i at eje aktier 1 datterselskaber og associerede virksomheder,

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Koncernens driftsresultat udviser for regnskabsaret 2016 et resultat PA KL, .ovvovvvericrinienissimirns s -3.097.025
hvilket tages til efterretning.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

Koncernen forventer en positiv udvikling pa baggrund af igangsatte rationaliseringstiltag i dattervirksomhederne.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncemn- og
arsregnskabet for 2016.

MILJYFORHOLD

Koncernen vurderes ikke at have nogen veesentlig pavirkning af det eksterne miljo

FORSKNINGS- OG UDVIKLINGSAKTIVITETER

Koncernen driver ikke forsknings- og udviklingsaktiviter.

KONCERNFORHOLD
J.P. Klausen Holding ApS |
100% \ 60%
@stre havnevej ApS Flying Seafood Group
Holding ApS
25%
44,45
3Jones ApS
FSG Foods ApS
60% 40% 100%
51% 100% 100%

Flying Seafood Export ApS Flying Seafood Norway AS FS DK ApS Algae ApS Sikker Maelk ApS




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for J. P. Klausen Holding ApS for perioden 1. januar 2016 - 31. december 2016 er aflagt 1 overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar, det bemarkes dog at selskabet har omlagt sit regnskabsar hvorfor
dette regnskab indeholder en 12 maneders periode, mens sammenligningstal kun indeholder en 6 maneders periode.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret andringerne 1 arsregnskabsloven ved lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til &endring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har alene afstedkommet nye
og ndrede prasentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser.

I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden.

Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkracfter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden J. P. Klausen Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori

J. P. Klausen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighedemne eller pa anden
méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolidering foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomheders dagsvardi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

W W
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets cller geeldens opstéen indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTJENESTE OG -TAB

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i &rsregnskabslovens § 32.
NETTOOMSATNING

Nettoomseatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til
kober har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomszetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

PERSONALEOMKOSTNINGER:
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.
FINANSIELLE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgsb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle
poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg
og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsattelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

W)

T



10

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCE

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og
et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfere eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig
sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrative omkostninger
samt de samlede udviklingsomkostninger

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgdede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der indirekte kan
henfores til de enkelte udviklingsprojekter.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
UdViKINZSOMKOSIIIZET ....neuiiiiiisiieacinsiss i rn s isssr s r bbb s s s s s eas s s s s s basb s rbs b sbanrens 5ar
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restveerdier, baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvardi
Grunde O DYZNINEET , rmuessrssesisssssssosiisussisssnssnassasisrsnssisisnnsissisissionersis insinisriasssissakyasmsivsrenismosins 100 ar 0%
Ombygning af lejede 10Kaler ....viiiieirissensissssss s enses s ae s s ee s snsnsssensarsasssans 6 ar 0%
Andet driftsSmateriel 0g SOTEWATE ...cvivvverruriiriniseensiiiies s ses st sasens s ssensssaneras s sbassnasenss 3-64ar 0%
AUtOMODILET ..ot 5 &r 0%

Grunde og bygninger omvurderes hvert tredje ar til dagsveerdi pa grundlag af en ekstern vurdering.
Opskrivninger og tilbagefarsler heraf med fradrag af udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen.

Der foretages nedskrivningstest p4 materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdi-
fald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvin-
dingsvardi), sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med even-
tuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsacttes pa anskaffelsestidspunktet

og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veardi, opherer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger frem-
adrettet som en @ndring i regnskabsmeessige sken.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé goodwill.

AP W3 |
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede selskaber og associerede selskaber indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedemes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller

tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien med
fradrag af afskrivninger pa goodwill.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele 1 dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vardi.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfalde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte
lenninger og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsverdien.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsar.

UDBYTTE

Udbyttet, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

P e P
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

LEASINGFORPLIGTELSER

Leasingforpligtelser méles til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restvaerdi baseret pa de
enkelte leasingkontrakters interne rente.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lgbetid 1 resultatopgerelsen.

SKYLDIG SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

[ finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Prevea T
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer i drifts-
kapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter
samt keb og salg af anlaegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestram fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gald samt betaling til og
fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 méaneder, og som uden

hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer samt
kortfristet geeld til kreditinstitutter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL
De i hoved- og n@gletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Resultat af primer drift

Afkastningsgrad
Gennemsitlig investeret kapital

Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital

14



Note

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

Koncern

2016 2015 (6 mdr.)

15

Modervirksomhed

2016 2015 (6 mdr.)

Kr. Kr. Kr. Kr.
BRUTTORESULTAT 21.885.923 9.093.431 -102.259 -49.637
PersonaleomKkoStNINGEr ......ccoriiiiniicirimiesissnisinsisesssaesasaens -17.563.131 -8.068.845 0 0
Af- 0g nedSkrivininger ... -4.072.011 -928.066
Nedskrivninger af omseetningSaktiVer .....ivevevvveverrsvrecrereessnnens 0 -150.000 0 -150.000
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V. ....ernvenenen, 250.781 -53.479 -102.259 -199.637
Indteegter af kapitalandele .......ccorvemrrecrisnissescrnnsncesianenns 0 -20.963 -3.101.230 3.818
Finansielle INAtERZEr ........oqurimmmmmimnimeiessesressrees e snnssssesnnes 363.412 1.288.318 719.866 224.754
Finansielle omKOSIINZET ....coccviiiieiiiimmimmmemmisresmsiisassansasinnes -2.949.346 -1.598.594 -613.402 -128.236
RESULTAT FOR SKAT -2.335.154 -384.718 -3.097.025 -99.301
Skat af ordinaert reSultat ........ccviiiiiiinnresss i -782.059 24.336 0 0
ARETS RESULTAT -3.117.213 -360.382 -3.097.025 -99.301
MINORITETSINT. ANDEL AF ARETS RESULTAT..... 20.188 261.081
KONCERNENS ANDEL AF ARETS RESULTAT........... -3.097.025 -99.301
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte fOr TEZNSKADSATEL ..eiviiviieieniitiiieieitie it sttt b b s s eae b et e e e s bsshesba b e senebaans 117.331 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis Metode ........ceevverierencesiernmnisnesecseeemeses e -191.530 -61.435
OVerfart TESUILAL cuusozssmsonsnimos shmmmmssns it s s v ssvies iy enind et ssos seasrs g ot sifasios -3.022.826 -37.866
Disponeret i alt -3.097.025 -99.301

L] A AN NS
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
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AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 (6 mdr.) 2016 2015 (6 mdr.)
ANLAGSAKTIVER:
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Ferdiggjorte udviklingsprojekter ...........ociviiiiniiciviiicnnnenns 373.532 498.043 0 0
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Grunde 0g DYENINEZET .veevreciaeiiaireinersssressneneesseessesssesnessas 20.000.000 25.072.388 0 0
Driftsmateriel 0g INVENTAT .....ceevirucerirresinissierirasreseseesaesmnenses 5.445.486 4.911.818 0 0
Indretning af lejede Iokaler ... 2.263.491 2.677.994 0 0
27.708.977 32.662.200 0 0
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........c.cccoiiiiviinnnc, 0 0 6.134.778 2.534.585
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........cccociccinincs 0 0 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .......ccooceeeernns 0 0 1.775.861 2.019.903
Andre tilgodehavender ... 296.598 286.121 0 0
296.597 286.121 7.910.639 4.554.488
ANLAGSAKTIVER I ALT 28.379.106 33.446.364 7.910.639 4.554.488
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
HandelSvarer suiswsisaisasamainmmig i mimsi i dan s 12.783.564 13.623.059 0 0
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .........ccvciiineanns 13.322.594 12.942.259 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede vuksomhedel 0 0 1.008.700 8.400.981
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse ................. 117.331 0 117.331 0
Tilgodehavende selskabsskat .......coouiveenreiemeressemsinsinesesennes 20.661 74.388 20.661 74.388
Andre tilgodehavender ..., 1.249.750 1.512.330 0 0
Periodeafgransningsposter .. ..o 171.231 129.004 0 0
Udskudte skatteaktiver .......oocvveemieniininisiins e 3.809.357 4.148.771 0 0
18.690.925 18.806.752 1.146.691 8.475.369
ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE ...... 1.211.107 1.003.737 1.211.108 1.003.737
LIKVIDE BEHOLDNINGER 1.663.509 1.647.320 101.681 87.264
OMSATNINGSAKTIVER I ALT .. 34.349.104 35.080.869 2.459.480 9.566.370
AKTIVER T ALT ....cocoierecrnmmnnsrassans 62.728.210 68.527.233 10.370.119 14.120.858
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PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 (6 mdr.) 2016 2015 (6 mdr.)
Kr. Kr. Kr. Kr.
EGENKAPITAL:
Anpartskapital .. . . 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopsknvnmg efter den 1ndre vaerd1s metode 0 0 0 0
Overfort resultat wisimmninnsmmmmisnidemin i 2.903.820 7.316.846 2.903.820 7.316.846
Forslag til UdDYHE ...ocveivieniiniininiciiei st eeecseeeas 117.331 0 117.331 0
3.146.151 7.441.846 3.146.151 7.441.846
MINORITETSINTERESSER .. 734.750 1.107.501
EGENKAPITAL I ALT 3.880.901 8.549.347
HENS/AETTELSER:
Henszttelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...... 0 0 2.327.963 2.128.070
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Geeld til realkreditinSttutter .o ieeeesenenesisnsaeeiessasiiesanasis 9.653.379 10.965.892 0 0
Geeld til kreditinstitutter .. 1.024.371 2.108.755 0 0
Leasingforpligtelser ... 5 2.341.099 1.802.155 0 0
Ansvarlige lan og andre tllbagetrukne kredltorkrav ............... 5.000.000 4.755.958 0 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ... 18.018.849 19.632.760 0 0
KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser ................... 2.461.542 2.213.238 0 0
Geld til kreditinstitutter .. 19.785.664 15.133.524 4.815.576 2.133.376
Geeld til associerede v1rks0mhede1 ........................................ 0 0 0 0
Leverandpr af varer og tjenesteydelser .......ccumrvericnininninens 11.822.795 12.358.365 0 0
Anden gaeld ..o e 6.758.459 8.429.839 80.429 207.406
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .ooooirviiciiciicncnns 0 2.210.160 0 2.210.160
Periodeafgransningsposter .........ccccoovivmmriniirnesneecneens 0 0 0 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .. 40.828.460 40.345.126 4.896.005 4.550.942

PASSIVER T ALT civsiriiscrnnnnsnsnnieisssssnnessasssssees

NARTSTAENDE PARTER
EVENTUELFORPLIGTELSER
SIKKERHEDSSTILLELSER OG PANTSZATNINGER

62.728.210 68.527.233

10.370.119 14.120.858
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncern Reserve for
nettoopskrivnin
Virksomheds- Overfort g efter indre Foresléet Minoritets-
kapital resultat vardis metode udbytte interesser Lalt
Egenkapital primo ........ 125.000 7.316.846 0 0 1.107.501 8.549.347
Forslag til arets
resultatdisponering ....... 0 -3.022.826 0 117.331 20.188 -2.885.307
Verdiregulering af
egenkapitalen .....c......... 0 0 -191.530 0 -392.939 -584.469
Oplesning af tidligere
ars opskrivninger ......... 0 -1.490.000 0 0 0 -1.490.000
Udbytte voovvevirvmirsmrnrrarses 0 99.800 0 0 0 99.800
Arets resultat
Tilgang i aret .....cccoeeeeee 0 0 191.530 0 0 191.530
Egenkapital ultimo ........ 125.000 2.903.820 0 117.331 734.750 3.880.901

Virksomhedskapital har veeret usendret de seneste 5 ar.

Moderselskab Reserve for
nettoopskrivnin
Virksomheds- Overfort g efter indre Foreslaet Minoritets-
kapital resultat veerdis metode udbytte interesser [ alt
Egenkapital primo ........ 125.000 7.316.846 0 0 0 7.441.846

Forslag til arets

E O I rapppa——

resultatdisponering ....... 0 -3.022.826 0 117.331 0 -2.905.495
Vardiregulering af

egenkapitalen ............... 0 0 -191.530 0 0 -191.530
Oplesning af tidligere

ars opskrivninger ......... 0 -1.490.000 0 0 0 -1.490.000
Udbytte sz 0 99.800 0 0 0 99.800
Avrets resultat

Tilgang i aret ........oeee 0 0 191.530 0 0 191.530
Egenkapital ultimo ........ 125.000 2.903.820 0 117.331 0 3.146.151

Virksomhedskapital har varet usendret de seneste 5 ar.



PENGESTROMSOPGORELSE

ATEES TESUILAL . 1eiueiiieesssessesssseseesessesessssenssessssmsnanssnsnsssssseassressenssenessensenssaesessneesennmenenrsasenenssanes

Regulering af skatter

Nedskrivning af omsetningSaktiVEr iccoeiemisiomsisiesieessissisiesisiasssmssasios
AT~ 0g NEASKIIVIIIIZET oviiviiiiiiiiiiiiieirir et e s st

Regulering af avance ved athaendelse af anleegsaktiver ...

ANAre PENZESIIBININIE ...eiveeiieietisessiessanesiesirssssseaasisssssrnsressnssssasssssssassasssneasssss

BEtalt SEISKADSSKAL 1vvviiioseerinrsrernssseiosssesinssessssssasonsssessansanssssssnsnmessntesssssnessssns sansssosnnsssassssnssssssonsess

Andring 1 vAreDENOIANIIEZET 1uvevuieueieicriiieeieieiesere s eeas st s s se s se s s sanes s semassnscreanns

Andring, tilgodenavender ... v i e b e

Zndring 1 leverandergaeld og anden gaeld ... s s

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlaegsaktiver:

Salg af materielle anleegsaktiVer ...t sbrs s e s sa s st s e raessn s s b is
Kab af materielle anlasgSaktiVer ......ccoooviiiiieriienieriiiiisis it it b s bbb

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Udbetalt udbytte ...

Optagelse af ansvarhg lanekapltal

Optagelse af langfristet geeld ...

Optagelse af gzld til kredltmstltutter
Optagelse af geeld hos associerede v1rksomhede1

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .

Valutakursregulering af likvider Primo ..o s svsssesssasesaeses

Samlet LKVIAItEtSVITKIINE ..oooviiiiciiaiiiiiiaiiessissisesssisiensnsssrassmessbnssesssnsas e sasanses

LIKVIdItet PIiMO .csemsempsssirsisinis i i b i s i v

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket treek pd kassekreditter,

19

Koncern
2016 2015 (6 mdr.)
-3.117.213 -360.382
782.059 -24.336
0 -150.000
6.041.115 897.798
89.712 -218.305
-2.176.979 4.199.770
0 0
1.618.694 4.344 544
839.496 -2.633.068
-234.063 -2.502.906
-4.417.110 5.618.013
-2.192.983 4.826.583
1.151.759 0
-2.229.122 -5.205.480
-1.077.363 -5.205.480
0 0
244.042 885.268
-525.265 0
3.567.756 -1.256.281
0 46.667
3.286.533 -324.346
0 0
16.187 -703.243
1.647.321 2.350.563
1.663.509 1.647.320
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 (6 mdr.) 2016 2015 (6 mdr.)
Kr. Kr. Kr. Kr.
PERSONALEOMKOSTNINGER:
Lonninger og bestyrelSeshonorar .............owiiicesiiiiiiainsns 16.233.912 7.496.125 0 0
Pensionerisiisrsmimmiminmmsiieminin e 988.806 376.465 0 0
@vrig social sikring og gvrige personaleudgifter ......ccuevuenee 340.413 196.255 0 0
17.563.131 8.068.845 0 0
Heraf udger vederlag til ledelsen:
DHIEKEION 1vvvvrevivirimssieseeessraensessesssaesrsansssssaensastenessastasnins 1.486.210 638.676
Pvrige medarbejder ... s 16.076.921 7.430.169
17.563.131 8.068.845
41 45 I 1

Der er ikke udbetalt lgn til direktionen for dennes funktion i selskabet.

Der oplyses ikke om vederlag til ledelsen i modervirksomheden, med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b stk. 3.

FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder.........ccoceveenevinennnes 0 0 493.579 224.754
@vrige finansielle IAtERGLEr ..iieiinnniiiiiiieii e 363.412 1.288.318 226.287 0
363.412 1.288.318 719.866 224.754

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteudgifter tilknyttede virksomheder........c.covuereeanverinrrennens 0 0 0 22.008
@vrige finansielle omMKOSININGET ....covvveiiieiciiieesininasieareienans 2.949.346 1.598.594 613.402 106.228
2.949.346 1.598.594 613.402 128.236

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af ordingert reSUMAt ....ccovvevereevaeresenseessnrersransessnnsseranses 0 0 0 0
Arets ndring i udskudt SKat ........cooieioinsiciierisiiesisinins -782.059 24.336 0 0
-782.059 24.336 0 0

Betalt selskabsskat 1| Grets 10b  wusnssvssmmvessisms i s s sims e e 0 0

[ )] FEE W TR0
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NOTER TIL BALANCEN

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 (6 mdr.) 2016 2015 (6 mdr.)
Kr. Kr. Kr. Kr.
5 FZARDIGGJORTE UDVIKLINGSPROJEKTER:

Kostpris primo sawsimaisismminamiis it 622.553 622.553 0 0
Tilgang ssaassisimammimmmmaimanmas i 0 0
ATGANE ittt ettt et ee e nens 0 0 0 0

o
o

Kostpris ultimo 622.553 622.553 0 0

Af- 0g nedskriviinger Primo ..eceeecreeosmimeeenseersssesssessenss -124.510 -51.879 0 0
Arets afSKITVIINEET vvuvuvvierueseriersisssuesonseessessniesserssesiessanssenss -124.511 -62.255 0 0
AretS TEGUIETINEET oucvucerecaeesiesiesiessesseae s isssessssssiesassessessananes 0 -10.376 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -249.021 -124.510 0 0

Regnskabsmassig vaerdi ultimo ... 373.532 498.043 0 0

6 GRUNDE OG BYGNINGER:

KCOSEPLIS PIIINO teviuiussuermeruasuesissiasissnssnnssssssasssesnssssaransassaensas 25.209.820 23.342.437 0 0
THlgang i s i v etiie s sils dad i Svvat s se sidanisa ins 97.888 1.867.383
ATgang owiis g i AT e e S e -1.143.093 0 0 0

<o
[

Kostpris ultimo s 24.164.615 25.209.820 0 0

Opskrivninger primo ............ 2.000.000 2.000.000 0 0
Tilbageforsel af tidligere ars opskrlvnlnger -2.000.000

Opskrivninger ultimo 0 2.000.000 0 0

Af- og nedskrivninger primo .......ccceeeverirvieseseeenseeeesrerenns -2.137.432 -2.010.720 0 0
Arets afSKIIVIINEET ....o..vveerreeeevesieseisisecseesete e eeeseesseeses s -260.382 -126.712 0 0
Arets nedskrivninger ......... -1.980.425 0

Tilbageforsel af af- og nedsknvmnger 213.624 0 0 0

I B R O B . e il [N

Af- og nedskrivninger ultimo ....c.eeeirmrcnisensnenenimeinesnn -4.164.615 -2.137.432 0 0

Regnskabsmeassig vaerdi ultimo 20.000.000 25.072.388 0 0




7 DRIFTSMATERIEL OG INVENTAR:

KOStPIis Primo .....cocccceccmmeiinimsirnenssinsssnns
Regulering til primo ..... sasnssmsssanmmismimmmiiemie
THZANE c.evirvererrrrensnsseeneessesinssssessessrssnsnssnresnsssssssrssasssnssnssrnens
AfBANG (iocmmaimmmvmrsisoss s s

Kostpris ultimo

NOTER TIL BALANCEN

Koncern

2016
Kr.

7.491.928
0
2.071.377
-511.976

2015 (6 mdr.)
Kr.

4.977.080
-285.005
3.331.451
-552.285
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Modervirksomhed

2016 2015 (6 mdr.)
Kr. Kr.

o O O O
o O C O

9.051.329

Af- 0g nedskrivninger Primo ....cceceomiimenreseereem e
Regulering til Primo ...c.oovvveviiimeriisiasnsmneeisssssresinsessssssosssenes
Arets afSKITVIINEET ...ovovimieecuiiceeieiesee e eeeseesetseeseses e es s
Arets afgang af afSKIiVIINGET .ovvveveeerieseesseserensecsenaeenrsaeeaa,

Af- og nedskrivninger ultimo

7.471.241

o
<

-2.557.847
0
-1.201.437
153.441

-2.757.320
333.340
-469.423
333.980

oo oo
[ RN e I o]

-3.605.842

Regnskabsmessig verdi ultimo

-2.559.423

5.445.486

INDRETNING LEJEDE LOKALER:

KOSEPIIS PLIMO cvvvvrrersesersessnssesnesenassesssnssersarassssrsssasssssssssanes
Regulering til Prilmo coeoeecueeeeeveemnassesrensresseressesensse s eesanes
TIlZANG wisvimisisiivaaspsinissivisasiisvass ivassiims varisosiisasisssasvisnns
Afgang wuainiimisiisse RS

Kostpris ultimo

4.911.818

3.684.283
0

59.857

0

3.774.216
-96.579
6.646

0

O O o O
SO oo

3.744.140

Af- 0g nedskrivninger Primo .....c.ueeeiseresiisnssesensssessnn
Regulering til primo ......cooccovvecvireeasieeeineannsnen
Arets afSKIIVIINGET cvuvuevvecsieerseeeseseseases e sssesssesssssssssassssesees
Avrets afgang af afskriviinger ......c..coeoveeenens

Af- og nedskrivninger ultimo

3.684.283

o
=)

-1.006.289
0
-474.360

......................... 0

-825.471
58.590
-239.408
0

O OO O
OO o O

-1.480.649

Regnskabsmassig verdi ultimo

-1.006.289

2.263.491

2.677.994

R BT a I e
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NOTER TIL BALANCEN
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 (6 mdr.) 2016 2015 (6 mdr.)
9 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER: Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i tilknyttede i tilknyttede i titkknyttede

virksomheder virksomheder virksomheder virksomheder
KOSIPIIS PIIMNO! 1cinvsisussssissmnsissismiomismnssimvsiimisissmiieiim i 0 0 3.796.357 3.796.357
Tl ZANG wsusrmnsi s s b ST S s e e R B 0 0 0 0
F N Y R e e e e Lol M P 0 0 0 0
Kostpris ultimo 0 0 3.796.357 3.796.357
Op- og nedskrivninger primo .........ccceorceimicrseecsreersserensens 0 0 -1.261.772 -1.395.463
ATEtS TESUMAL ©.vovoeresecreeeeesessissess e e see e senseaes 0 0 -2.901.337 72.256
Arets reguleringer s sisias avssiaisssasisuinis sasissssisionsas 0 0 191.530 61.435
Op- og nedskrivninger ultimo 0 0 2.338.421 -1.261.772
Regnskabsmassig verdi ... 0 0 6.134.778 2.534.585

KAPITALANDELE I VIRKSOMHEDER OMFATTER:
Resultat Egenkapital Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet @stre Havnevej ApS ................... -2.901.337 6.134.778 Svendborg 100,0%



NOTER TIL BALANCEN

Koncern

11 HENSATTELSER TIL KAPITALANDELE I TIL-

12

KNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

KOStPIIS PIIMO .pssssssnivisnsssonisssessassssssasmasssismsistisnnisionssiesan
Tl gaN g e st o e T e e o 52
ATBANG G s s e s e

Op- 0g nedskrivVNinger Prifmo ..c.cvwieeereeeeerenreneeensieresressesns
ATELS TESUIAL <..v.veeereerieceseeereie s essemis s ssasssenaesarens
Arets regUIEringer ... esesbass s

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

o

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

o
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Modervirksomhed

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i tilknyttede
virksomheder virksomheder

690.000 690.000
0 0
0 0

690.000 690.000

-2.818.070 -2.749.632
-199.893 -68.438
0 0

-3.017.963 -2.818.070

Regnskabsmessig vaerdi

-2.327.963 -2.128.070

KAPITALANDELE I VIRKSOMHEDER OMFATTER:

FS Group Holding ApS ....covvinivnrsscinrinsissniennins

Resultat

-333.155

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Gaeld il realKreditiNSIEITIET 1uveeieiieieeeieciieeesestiieccseesessaeeesesnnsaessnsssessnssssssssnns
GBI t] DANKET ..eevvevveereescesrreeresscssrerssessssserssssasassansssssssssessssssnsssassesssnsessennnsessens

Leasingforpligtelse ......oocvevirene
Ansvarlige 1an og andre tilbaget

rukne Kreditorkrav ....eeiiiieiiececisissisnnesosesannans

Egenkapital

-3.879.939

Forfald
efter 1 ar

9.653.379
1.024.371
2.341.099
5.000.000

Hjemsted Ejerandel

Svendborg 60,0%

Koncern

Forfald
indenfor 1 ar

Forfald
efter 5 ar

738.007 6.500.164
0 0
1.723.535 0
0 0

18.018.849

2.461.542 6.500.164
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NOTER TIL BALANCEN

N/ERTSTAENDE PARTER:

Selskabet har haft samhandel med Jens Peter Klausen, Kogtvedveanget 7, 5700 Svendborg. Al samhandel er sket pa
markedsmeessige vilkar.

EVENTUALFORPLIGTELSER:
Moderselskab:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk og ubegrenset med de avrige
virksomheder inde for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pé renter, royalties
og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber 1 koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belgb.

Koncern:
Leasingforpligtelser:
Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler med en arlig forpligtelse pa 132.396 kr. Langstlgbende aftale

udlgber 31/3 2021

Koncemen har indgdet operationelle leasingaftaler med en érlig forpligtelse pa 43.785 kr. Lengstlabende aftale
udleber 31/12 2016.

Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgéet aftaler om leje af lokaler med en arlig forpligtelse pa 1.618.884 kr. Leengstlobende aftale
udlgber 31/7 2018. Selskabet har tillige indgéet aftale om genudlejning af lokaler med en 4rlig lejeindtegt pd
381.322 kr.

SIKKERHEDSSTILLELSER OG PANTSATNINGER:

Moderselskab og koncern:

Til sikkerhed for alt mellemveaerende med Sybank:
Likvide beholdninger samt sikkerhedsdepot er stillet til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sydbank.

Der er overfor Danske Bank stillet solidarisk selvskyldnerkaution for:
FS DK ApS.

Koncern:

Der er stillet virksomhedspant p& 18.000.000 kr. med pant 1 simple fordringer, driftsinventar og -materiel, drivmidler,
varelager samt andre hjzelpestoffer og immaterielle rettigheder. Samlet bogfert verdi udger 44.352.358 kr.

Til sikkerhed for geeld til Nykredit Bank ligger der ejerpantebrev palydende 4.600.000 kr. med pant i matr.nr. 88bg
Svendborg Markjorder, ejerlejligheder nr. 1 og 2.

Ejerpantebrevene ligger ligeledes til sikkerhed for FS DK ApS.

Til sikkerhed for J. P. Klausen Holding ApS' mellemvarende med Sydbank er pantsat sikkerhedsdepot nr. 1074262.
Ejerpantebrev palydende 1.460.000 kr. med pant i matr.nr. 88bg 1 Svendborg Markjorder er ligeledes pantsat til sikkerhed
for J. P. Klausen Holding ApS' mellemvearende med Sydbank.

Koncernen har indgéet 1 renteswap med udlgb den 31. december 2018. Den samlede dagsvaerdi udger pr. 31. december 2016
-556.229 kr.
Belabet er indarbejdet 1 arsregnskabet under posten Anden gzld.



