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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Premium Beer Import A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. juni 2016

Direktion

Aage Svenning Vestergaard

Bestyrelse

Jan Erik Andersen Aage Svenning Vestergaard Marit Vestergaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Premium Beer Import A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Premium Beer Import A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomrédet, den 20. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Elbak Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Premium Beer Import A/S
Virkelyst 9
6000 Kolding

Telefon: 75 24 17 00
Telefax: 75 24 18 00

CVR-nr.: 26 72 45 11

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 7. august 2002

Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Jan Erik Andersen
Aage Svenning Vestergaard
Marit Vestergaard
Direktion Aage Svenning Vestergaard
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Advokat Advokatfirmaet Skjede Knudsen & Partnere
Rendebanen 13
6000 Kolding

Pengeinstitut Sydbank A/S
Jernbanegade 14
6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Premium Beer Import A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er import samt forhandling af udenlandsk gl, cider og champagne samt ikke-
alkoholiske drikke, der afsettes til restaurations- og detailleddet pa det danske marked.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 6.703, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 4.482.916.

Segmentet for importerede premium gl viste en positiv udvikling efter flere drs markant tilbagegang
grundet konkurrence fra de danske detailkaeders egen import af stadig billigere udenlandske produkter og
det tiltagende udbud af danske mikrobryg, som har taget meget hyldeplads i kaederne. Det er tydeligt, at
markedet i dag er konsolideret omkring de steerkeste internationale marker, nar det geelder distribution i
detailleddet, men der er begyndende tendenser til at prave nyere, mere specielle og verdiskabende
produkter i butikkerne.

Restaurationsleddet er kommet ud af sit dedvande og viser fremgang efter flere ars vigende salg. Der er
positive tendenser i specielt storbyerne, hvor en gget internationalisering og strammere koncepter
medfarer en gget eftersporgsel efter udenlandske glmeerker, som kan give brugeren den fulde oplevelse ved
et givent restaurationsbesgg. I restaurationsbranchen opleves der ogsa en stigende interesse for de danske
mikrobryg pé specielt fadel, og dertil kommer det voksende antal glbarer, som er staerkt specialiseret i
premium import fra mindre “Craft Brewers” og danske mikrobryg med serligt fokus pa fadel.

Carlsberg opruster pa deres sortiment af udenlandsk gl med det formal at kunne tilbyde den fulde pallette
af produkter til restaurationsmarkedet. Royal Unibrews opstart i 2012 er ikke gaet som planlagt. Royal
Unibrew fortsetter i gjeblikket kun med et meget snaevert sortiment af importerede specialal og har valgt
at udmelde en raekke af de produkter, de oprindelig startede op med.

Tilgangen af en reekke nye agenturer, et ndret produktmix og en gget fokusering pa restaurationsleddet
har givet en positiv salgsudvikling.

Fadgl fra Svaneke Bryghus fortsetter en god udvikling og med fokus pa Storkebenhavnske marked, er det
lykkedes, at positionere merket som et alternativ til de store nationale spillere med en god og ensartet
produktkvalitet og et konkurrencedygtigt prispunkt. Der har ogsa veeret en positiv udvikling i salget af
Brackhouse fadel i den vestlige del af landet.

Cidermarkedet er fortsat i tilbagegang efter den agede afgiftsforhgjelse, som trédte i kraft i 2010. Nu er
afgiften sa hgj, at greensehandlen kan szlge cider til en fjerdedel af prisen, og interessen i dansk
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Ledelsesberetning

detailhandel for at fore sortiment i kategorien kan derfor ligge pa et meget lille sted.
Sortimentssammenszatningen begranser sig til de allerstgrste aktgrers meerker, og salget af Premium
Beers cider merker er begreenset til restaurationsleddet for de storste irske og engelske produkter, hvor
der til gengaeld opleves en meget positiv udvikling efter introduktion af irsk cider pa fustager.

Orangina, Snapple og Dr.Pepper fortsetter den gode udvikling. Priskonkurrencen i laeeskedrik-markedet er
hérd, men det er lykkedes at positionere maerkerne i et premium segment med et godt fodfeeste i detail og
convenience markedet samt at udvide distributionen i restaurationsmarkedet.

I forbindelse med implementeringen af et nyt IT system realiseredes en reekke ekstraordinzere udgifter. Set
ilyset her af betragtes arets resultatet som tilfredsstillende.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der er begyndende optimisme at spore i restaurationsleddet, specielt i storbyerne og detailkederne har
stort set skaret det fra, som der ikke er plads til pa hylderne leengere. Der vil opsta nye muligheder i
restaurationsleddet og detailkeederne vil kigge efter nye produkter og kategorier med en bedre margin. Det
vil give nye muligheder.

I restaurationsleddet ser vi en vedvarende distributionsudvidelse qua vores steerkt sammensatte portefolje
og udvidelsen af portefeljen indenfor “Craft Beer” vil bidrage til denne udvikling.

Vi har lanceret en rakke nye produkter i lgbet af foréret, og vi forventer en positiv udvikling pa disse
nyheder.

For det igangveerende regnskabsar forventer vi et resultat, der er bedre end det afsluttede regnskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 9.073.264 9.004.896
Personaleomkostninger -8.401.537 -8.284.811
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -322.443 -263.831
Andre driftsomkostninger 0 -24.150
Resultat for finansielle poster 349.284 432.104
Finansielle indteegter 3 77.940 92.751
Finansielle omkostninger -392.238 -446.177
Resultat for skat 34.986 78.678
Skat af arets resultat 4 -41.689 -35.677
Arets resultat -6.703 43.001
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Overfort resultat -6.703 -156.999
-6.703 43.001
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Erhvervede varemaerker 315.440 0
Immaterielle anleegsaktiver 5 315.440 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.128.557 1.096.107
Materielle anlaegsaktiver 6 1.128.557 1.096.107
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 75.000
Andre tilgodehavender 172.000 172.000
Finansielle anleegsaktiver 172.000 247.000
Anlagsaktiver 1.615.997 1.343.107
Varebeholdninger 5.510.318 6.055.339
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.266.000 9.869.831
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.779.252 1.327.955
Andre tilgodehavender 31.393 339.112
Udskudt skatteaktiv 8 61.579 94.502
Periodeafgreensningsposter 53.194 165.605
Tilgodehavender 11.191.418 11.797.005
Likvide beholdninger 2.861 6.169
Omsatningsaktiver 16.704.597 17.858.513
Aktiver 18.320.594 19.201.620
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 3.482.916 3.489.619
Egenkapital 7 4.482.916 4.489.619
Leasingforpligtelser 276.881 291.908
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 276.881 291.908
Kreditinstitutter 7.142.655 5.549.139
Leasingforpligtelser 9 146.655 83.178
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.800.935 6.866.013
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.787 166.300
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 2.854 0
Selskabsskat 8.766 6.787
Anden geeld 1.452.145 1.548.676
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Kortfristet gaeld 13.560.797 14.420.093
Galdsforpligtelser 13.837.678 14.712.001
Passiver 18.320.594 19.201.620
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
7.663.432 7.554.133
183.805 190.554
134.370 160.012
419.930 380.112
8.401.537 8.284.811
18 18
322.443 263.831
322.443 263.831
77.071 60.230
869 13.632
0 18.989
77.940 92.751
8.766 6.787
32.923 28.890
41.689 35.677
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Noter til arsregnskabet

5
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

Erhvervede

varemeerker

DKK

0
315.440

315.440

315.440

5ar

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

1.627.329
354.891
-53.578

—_

.928.642

531.222
322.441
-63.578

800.085

1.128.557

3-5ar

480.964
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Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital
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Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 3.489.619 4.489.619
Arets resultat 0 -6.703 -6.703
Egenkapital 31. december 1.000.000 3.482.916 4.482.916

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

2015 2014

DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver -22.212 -49.591
Materielle anlaegsaktiver -7.322 -10.681
Laneomkostninger -32.045 -34.230
Overfart til udskudt skatteaktiv 61.579 94.502

0 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 61.579 94.502
Regnskabsmaessig veerdi 61.579 94.502
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Noter til arsregnskabet
9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 276.881 291.908
Langfristet del 276.881 291.908
Inden for 1 ar 146.655 83.178
423.536 375.086
10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 96.531 128.930
96.531 128.930

Diverse
Selskabet har stillet bankgaranti pa TDKK 210 over for kreditorer.

Selskabet har stillet en solidarisk selvskyldnerkaution for en del af Premium Beer Holding ApS' mellemvaerende
med pengeinstitut. Belgbet udger pr. 31. december 2015 TDKK 96.

Til sikkerhed for selskabets bankforbindelse er der afgivet fordringspant DKK 6.500.000 i selskabets fordringer,
som ikke er omfattet af andre sikkerhedsstillelser.
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Noter til arsregnskabet

11 Nezertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

ASV Holding, Kolding, Virkelyst 9, 6000 Kolding

pwe

Grundlag

Moderselskabet
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Premium Beer Import A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

_
pwc 15



Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabsloven § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Bruttofortjenesten er et sammendrag af posterne nettoomsatning, omkostninger til ravarer og hjelpemate-
rialer samt andre eksterne omkostninger.

Begrundelsen for sammendraget sker med henvisning til selskabets konkurrencemaessige situation, idet
offentliggarelse af oplysningerne vurderes at veaere til skade for selskabet.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udfoerte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nr de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

_
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske koncernforbundne virksomhed ASV Holding, Kolding ApS, der
fungerer som administrationsselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Varemaerker

Varemarker males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Varemaerker afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, indregnes under galdsforpligtelser.
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