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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 for Schielder Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skodsborg, den 6. juli 2023

Direktion

Ole Schielder Kristoffersen
Direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Schielder Holding ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Schielder Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Hellerup, den 6. juli 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Thomas Baunkjaer Andersen
statsautoriseret revisor
mne35483
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Selskabsoplysninger

Selskabet Schielder Holding ApS
¢/o Ole Kristoffersen
Skodsborg Strandvej 300
2942 Skodsborg
CVR-nr: 26 71 53 34
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. juli 2002
Regnskabsér: 20. regnskabsar
Hjemstedskommune: Skodsborg

Direktion Ole Schielder Kristoffersen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i og besidde aktier, anparter og lignende i andre virksomheder, samt enhver
i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 117.499.335, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en positiv egenkapital pd DKK 285.993.112.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
-1.215.358 -1.376.282
2.161.867 48.294.632
2 13.881.985 7.984.489
3 -132.327.829 -207.937.621
-117.499.335 -153.034.782
4 0 46.461.113
-117.499.335 -106.573.669
2022 2021
DKK DKK
5.000.000 0
-122.499.335 -106.573.669
-117.499.335 -106.573.669
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsa&tningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
5 0 0
54.530.178 52.018.011
6 42.152.903 34.263.940
6 41.806.916 29.503.491
6 42.103.651 37.787.804
180.593.648 153.573.246
180.593.648 153.573.246
0 3.244.188
5.535.003 554.136
46.387.136 46.387.136
0 3.100
51.922.139 50.188.560
7 181.030.237  419.247.416
33.041.596 5.039.935
265.993.972  474.475.911
446.587.620  628.049.157
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsiret
Egenkapital

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
125.000 125.000
280.868.112  403.367.447
5.000.000 0
285.993.112  403.492.447
153.187.267  214.143.551
139.789 133.213
7.200.530 10.250.530
66.922 29.416
160.594.508  224.556.710
160.594.508  224.556.710
446.587.620  628.049.157
1
8
9
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort Foreslaet Lalt
kapital resultat udbytte for
regnskabs-
aret
DKK DKK DKK DKK
125.000 403.367.447 0 403.492.447
0 -122.499.335 5.000.000  -117.499.335
125.000 280.868.112 5.000.000 285.993.112
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Noter til arsregnskabet

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Udskudt skatteaktiv

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv andragende i alt t.kr. 46.387. Skatteaktivet kan henfares til
fremfarbare skattemeessige underskud. Indregning og mélingen af udskudte skatteaktiver pr. 31. december
2022 er baseret pa ledelsens forventninger til de finansielle markeder i efterfolgende regnskabséar. Ledelsens
forventninger indeholder skan og forudsaetninger om fremtidige begivenheder og indtjening.

Det er ledelsens vurdering, at indregning og méling af selskabets udskudte skatteaktiv inden for en 3-5 arig
periode kan realiseres ved modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster for selskabet. Med
udgangspunkt heri anses indregningen og malingen af det udskudte skatteaktiv pr. 31. december 2022 for

sandsynlig om end forbundet med usikkerhed.

2. Finansielle indtagter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakurstab

4. Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

pwe

2022 2021
DKK DKK
5.043.768 1.780.111
831.631 514.980
8.006.586 5.689.398
13.881.985 7.984.489
2022 2021
DKK DKK
4.363 12.284.091
130.830.473 194.434.004
1.492.993 1.219.526
132.327.829  207.937.621
2022 2021
DKK DKK
0 -46.387.136
0 -73.977
0 -46.461.113
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Noter til arsregnskabet

2022 2021

DKK DKK
5. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 25.071.781 25.071.781
Kostpris 31. december 25.071.781 25.071.781
Veardireguleringer 1. januar -25.071.781 -25.071.781
Veardireguleringer 31. december -25.071.781 -25.071.781
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel

kapital
Udvikling Danmark A/S Kegbenhavn 734.937 55%
o -
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Noter til arsregnskabet

6. Ovrige finansielle anlagsaktiver

Tilgode- Andre veerdi- Andre tilgode-

havender hos papirer og havender
associerede  kapitalandele
virksom-
heder
DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 35.955.616 76.077.210 37.787.804
Tilgang i drets lob 6.197.287 10.447.798 4.327.757
Afgang i arets lgb 0 -10.431.118 -11.910
Overforsler i arets lob 0 1.530.000 0
Kostpris 31. december 42.152.903 77.623.890 42.103.651
Nedskrivninger 1. januar 0 45.351.839 0
Arets tilbageforsler af nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 -8.700.000 0
Arets tilbagefersler af tidligere ars nedskrivninger 0 -834.865 0
Nedskrivninger 31. december 0 35.816.974 0
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 42.152.903 41.806.916 42.103.651

Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i unoterede virksomheder (kostpris) og
investering i private equity-fonde (dagsveerdihierarki niveau 3). For investeringer i private equity-fonde
gaelder, at dagsveerdien ikke males pa baggrund af observationer pa et aktivt marked, men pé baggrund af
oplysninger om dagsverdien fra private-equity fondene.

Ved indgaelse af nye investeringer i private equity-fonde modtager selskabet information om fondenes
overordnede principper for vaerdiansattelse, og disse accepteres samtidig med, at selskabet vealger at
investere i en private-equity fond. Dagsvaerdien af selskabets investeringer i private-equity fonde baserer sig
pé seneste modtagne kvartals- og drsopggrelser.

Veardiansattelsen af alle investeringerne er baseret pa ikke-observerbare input. Indregningen beror sig pa
den formaliserede proces for rapportering af verdiansattelse som er implementeret hos private equity-
fonden. Der modtages ikke detaljerede oplysninger om veerdiansattelsesmodellernes data og de

underliggende forudsatninger.

Andre tilgodehavender indeholder et ansvarligt 1an p4 TDKK 27.779.
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Noter til arsregnskabet

7. Verdipapirer til dagsvaerdi

Veardiregule- Dagsveerdi 31.

ring, resultat- december
opgorelse
DKK DKK
Aktier -116.514.773  181.030.237
Obligationer -1.859.216 0

8. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Til sikkerhed for geaeld til kreditinstitutter pa t. DKK 153.187 er der givet pant i andre vaerdipapirer og
aftaleindlan.

Selskabet har stillet aktier og likvider til sikkerhed for tilknyttede kapitalandeles mellemvarende med deres
bankforbindelser.

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for tilknyttede og associerede virksomheders geld til kreditinstitutter. Kautionen
er ulimiteret/selvskyldner. Associerede virksomheders geld til omfattede kreditinstitutter udger pa

balancedagen t.DKK 30.950.

Selskabet har afgivet en tilbagetraeedelseserklaring til fordel for den associeretvirksomhed Plus-Plus A/S'
kreditorer pa en veerdi af t. DKK 3.580.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og hefter solidarisk og ubegrenset for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af a&ndringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har pr. 31. december 2022 ikke indbetalte investeringstilsagn til private equity-fonde pa t. DKK
21.528.
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Noter til arsregnskabet

9. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schielder Holding ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post., jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdackning.

Resultatopggrelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo
aret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopggerelsen til balancedagens
kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen for integrerede udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller en
tilneermet gennemsnitskurs, idet poster afledt af ikke-moneteere balanceposter dog omregnes til
transaktionsdagens kurser for de underliggende aktiver eller forpligtelser. Monetzare balanceposter omregnes
til balancedagens kurs, mens ikke-monetare poster omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstér ved omregningen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgerelse
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

-
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Noter til arsregnskabet

Bruttotab

Bruttotab omfatter med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af andre eksterne
omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indteegtsfores i resultatopgerelsen, nar de
vedtages pa generalforsamlingen i virksomhederne. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i
virksomhederne for modervirksomheden overtog disse i kostprisen for virksomhederne.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,

der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter investeringer i unoterede private
equity fonde samt gvrige kapitalandele som ikke handles pa et aktivt marked.

Investeringer i unoterede private equity fonde males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveaerdien er opgjort
med udgangspunkt i opgerelser fra private equity fondene, som indregner underliggende investeringer til
dagsveerdi.

Ovrige kapitalandele som er indregnet under anlegsaktiver, males til kostpris eller en lavere
genindvindingsveerdi.

@vrige finansielle anlegsaktiver
@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter langfristede tilgodehavender og lan.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte

tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er
veerdiforringet.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Verdipapirer

Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méiles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgorelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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