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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for Schielder Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skodsborg, den 7. september 2020

Direktion

Ole Schielder Kristoffersen
Direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Schielder Holding ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Schielder Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Hellerup, den 7. september 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Henrik Thon-Jensen
statsautoriseret revisor
mne33751
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Selskabsoplysninger

Selskabet Schielder Holding ApS

Skodsborg Strandvej 300
2942 Skodsborg

CVR-nr: 26 71 53 34
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Skodsborg

Direktion Ole Schielder Kristoffersen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i og besidde aktier, anparter og lignende i andre virksomheder, samt enhver
i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggerelse for 2019 udviser et overskud pa DKK 67.139.280, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en positiv egenkapital pa DKK 461.697.556.

Usadvanlige forhold

Selskabets forventninger til fremtiden bliver pavirket negativt som folge af Covid-19 udbruddet og de tiltag
som regeringerne i det meste af verden har foretaget for at atbade virkningerne af udbruddet, jf. ogsa omtalen
af begivenheder efter balancedagen i note 1.

Den aktuelle coronakrise, der er indtradt i 2020, har umiddelbart pavirket nogle af selskabets investeringer
negativt, om end hovedparten har forméet at tilpasse sig den nye situation. Afhaengig af den fremtidige
udvikling i 2020, vil drets resultat for 2020 som helhed kunne blive pavirket negativt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

DKK DKK
Bruttotab -1.439.206 -1.100.232
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 30.407 -24.319.267
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 4.069.421 2.266.874
Finansielle indteegter 4 100.330.091 20.588.421
Finansielle omkostninger 5 -15.815.573 -24.339.587
Resultat for skat 87.175.140 -26.903.791
Skat af arets resultat 6 -20.035.860 10.551.501
Arets resultat 67.139.280 -16.352.290
Resultatdisponering

2019 2018

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordineert udbytte 0 3.000.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 10.000.000 12.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -838.978 838.978
Overfort resultat 57.978.258 -32.191.268

67.139.280 -16.352.290
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 1.038.979
Kapitalandele i associerede virksomheder 8 60.569.345 35.628.607
Tilgodehavender i associerede virksomheder 22.095.805 16.547.062
Andre veerdipapirer og kapitalandele 49.092.764 58.155.395
Andre tilgodehavender 12.384.587 20.136.135
Finansielle anlegsaktiver 144.142.501 131.506.178
Anlagsaktiver 144.142.501  131.506.178
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 317.386 6.284.659
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.275.450 2.268.201
Udskudt skatteaktiv 0 9.393.006
Selskabsskat 1.363.054 2.347.462
Tilgodehavender 5.955.890 20.293.328
Verdipapirer 466.217.845 355.300.788
Likvide beholdninger 3.959.843 25.071.395
Omszatningsaktiver 476.133.578  400.665.511
Aktiver 620.276.079  532.171.689

pwe




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
125.000 125.000
0 838.978
451.572.556  393.594.296
10.000.000 12.000.000
9 461.697.556  406.558.274
146.856.619 123.935.759
28.091 143.600
9.728.267 0
1.965.546 1.534.056
158.578.523 125.613.415
158.578.523 125.613.415
620.276.079  532.171.689
1
10
11
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Noter til arsregnskabet

1. Efterfolgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstéet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende

begivenhed for virksomheden.

Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at opgere storrelsen af den negative pavirkning af Covid-19.

2. Andre eksterne omkostninger

@vrige omkostninger

3. Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder

Avance ved afha@ndelse af dattervirksomheder
Udbytte

4. Finansielle indtaegter

Indtaegter fra vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

5. Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

pwe

2019 2018
DKK DKK
1.439.206 1.100.232
1.439.206 1.100.232
2019 2018
DKK DKK
-721.593 -24.319.267
752.000 0
30.407 -24.319.267
2019 2018
DKK DKK
99.641.224 18.706.423
688.867 1.881.998
100.330.091 20.588.421
2019 2018
DKK DKK
3.849.401 1.906.349
11.966.172 22.433.238
15.815.573 24.339.587
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Noter til arsregnskabet

6. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

7. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris primo 1. januar
Tilgang i arets lob
Afgang i drets lgb
Overforsler

Kostpris 31. december

Veardireguleringer primo 1. januar

Arets resultat

Arets opskrivninger, netto

Arets tilbageforte vaerdireguleringer, tidligere ar
Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

pwe

2019 2018
DKK DKK
9.728.267 0
10.307.593 -10.234.531
0 -316.970
20.035.860 -10.551.501
2019 2018
DKK DKK
25.271.781 200.000
0 12.000.000
-200.000 -4.752.804
0 17.824.585
25.071.781 25.271.781
-24.232.802 86.465
0 752.514
0 -25.071.781
-838.979 0
-25.071.781 -24.232.802
0 1.038.979
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Noter til arsregnskabet

2019 2018

DKK DKK
8. Kapitalandele i associerede selskaber
Kostpris primo 1. januar 40.896.022 31.418.875
Tilgang i drets lob 24.940.738 26.867.732
Afgang i arets lgb -39.000 0
Overforsler 0 -17.390.585
Kostpris 31. december 65.797.760 40.896.022
Veardireguleringer primo 1. januar -5.267.415 0
Andre reguleringer 0 -5.267.415
Arets tilbageforte vaerdireguleringer, tidligere &r 39.000 0
Veardireguleringer 31. december -5.228.415 -5.267.415
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 60.569.345 35.628.607
9. Egenkapital

Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet Ialt
kapital nettoop- resultat udbytte for
skrivning regnskabs-
efter den aret
indre vaerdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 838.978  393.594.298 12.000.000 406.558.276
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0  -12.000.000 -12.000.000
Arets resultat 0 -838.978 57.978.258 10.000.000 67.139.280
Egenkapital 31. december 125.000 0 451.572.556 10.000.000 461.697.556
10. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Selskabet har afgivet pant i anparter i en unoteret kapitalandel. Kapitalandelen er indregnet under andre
vaerdipapir og kapitalandele med t.DKK 5.000.
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t. DKK 146.837 er der givet pant i andre veerdipapir og
aftaleindlan.
i
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Noter til arsregnskabet

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret.
Associerede virksomheders gald til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 24.823

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og hefter solidarisk og ubegrenset for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af a&ndringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har pr 31.12.2019 pétaget sig en forpligtelse til at investere yderligere t. DKK 21.173 i andre
kapitalandele og veerdipapir.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schielder Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgéet til

kober, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.
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Noter til arsregnskabet

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og
feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som faerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i
forhold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte serviceydelse.
Metoden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggarelsesgraden pa
balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil
tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttotab

Bruttotab omfatter med henvisning til drsregnskabslovens § 32 andre eksterne omkostninger.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for ret under posterne “Indtegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

For kapitalandele i dattervirksomheder, der méles efter indre vaerdis metode, indregnes andelen af
virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og
med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Udbytte fra kapitalandele, der maéles til kostpris, indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og
tab ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender omfatter renteindteaegter, udbytter,
urealiserede kursgevinster samt realiserede athendelsesgevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlaegsaktiver til en lavere
genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisationsvaerdi.
Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden fungerer som

administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.
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Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter indre veerdis metode, hvilket indeberer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi,
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi méles til DKK 0. Tilgodehavender,
der anses for at vaere en del af den samlede investering i de pagaldende virksomheder, nedskrives med en
eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det
omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den
resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagaldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved athendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores som
forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes
iresultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,
der maéles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Andre kapitalandele indregnet under anlegsaktiver males til dagsveerdi i balancen. Selskabet opger som
udgangspunkt dagsveerdien ved Enterprice Value metoden pa baggrund af en EBITDA multiple, dog med
folgende undtagelser:

- Andre kapitalandele, hvor den underliggende virksomhed vardiansatter aktiver til dagsveerdi, opgeres efter
indre veerdis metode,

- Andre kapitalandele, hvor der er sket handel med tredjemand, indenfor regnskabsaret er vaerdiansat til den
senest handlede kurs,

- Andre kapitalandele, hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, méles til kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er
vaerdiforringet.

Verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som falge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrerende selskabets
lejemal.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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