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Schielder Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Schielder Holding ApS
Skodsborg Strandvej 300
2942 Skodsborg

Telefon: 45 66 44 77
Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 26 71 53 34
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Direktor Ole Schielder Kristoffersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Schielder Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for Schielder
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skodsborg, den 17. juni 2019

Direktionen

Ole Schielder Kristoffersen
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Schielder Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Schielder Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schielder Holding ApS for regnskabsaret 01.01.18 -
31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Schielder Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Schielder Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hobro, den 17. juni 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31407
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Note

Schielder Holding ApS

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttotab -1.100.232 -1.280.936
Resultat for finansielle poster -1.100.232 -1.280.936
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -24.319.267 5.690
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.266.874 5.274.253
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver -9.831.753 89.494.793
Andre finansielle indteegter 30.420.174 11.225.434
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.906.349 -2.440.640
Andre finansielle omkostninger -22.433.238 -8.327.861
Finansielle poster i alt -25.803.559 95.231.669
Resultat for skat -26.903.791 93.950.733
Skat af arets resultat 10.5561.501 -1.024.887
Skatter i alt 10.551.501 -1.024.887
Arets resultat -16.352.290  92.925.846
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 838.978 0
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 3.000.000 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret 12.000.000 12.000.000
Overfart resultat -32.191.268 80.925.846
Ialt -16.352.290 92.925.846
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Note

Schielder Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.038.979 286.465
Kapitalandele i associerede virksomheder 35.628.607 26.575.769
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 16.432.094 1.138.448
Andre veerdipapirer og kapitalandele 58.155.395 122.086.416
Andre tilgodehavender 6.873.454 14.958.694
Finansielle anlaegsaktiver i alt 118.128.529 165.045.792
Anlaegsaktiver i alt 118.128.529 165.045.792
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.284.659 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 114.968 109.493
Udskudt skatteaktiv 10.190.006 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.560.462 232.942
Andre tilgodehavender 15.530.882 1.322.202
Tilgodehavender i alt 33.670.977 1.664.637
Andre veerdipapirer og kapitalandele 355.300.788 311.117.696
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 355.300.788 311.117.696
Likvide beholdninger 25.071.395 12.559.957
Omsaetningsaktiver i alt 414.043.160 325.342.290
Aktiver i alt 532.171.689 490.388.082
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Note

8
9

Schielder Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 838.978 0
Overfort resultat 393.594.296 425.785.564
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 12.000.000
Egenkapital i alt 406.558.274 437.910.564
Henseettelser til udskudt skat 0 44 525
Hensatte forpligtelser i alt 0 44.525
Geeld til gvrige kreditinstitutter 123.936.759 50.750.440
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 143.600 123.927
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 281.295
Deposita 294.000 294.000
Anden geeld 1.240.056 983.331
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 125.613.415 52.432.993
Geaeldsforpligtelser i alt 125.613.415 52.432.993
Passiver i alt 532.171.689 490.388.082

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Schielder Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

netto-
opskrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 -
31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 125.000 0 344.859.718 10.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 -10.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 80.925.846 12.000.000
Saldo pr. 31.12.17 125.000 0 425.785.564 12.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -
31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 125.000 0 425.785.564 12.000.000
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -3.000.000 0
Betalt udbytte 0 0 0 -12.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 838.978 -29.191.268 12.000.000
Saldo pr. 31.12.18 125.000 838.978 393.594.296 12.000.000
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Schielder Holding ApS

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2018 2017
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Nedskrivning af andre kapital-
andele og andre Nedskrivning af finansielle
tilgodehavender aktiver -1.906.349 -4.391.149
Tilbagefarsel af nedskriv-
ninger pa finansielle Nedskrivning af finansielle
anleegsaktiver aktiver 0 1.950.509
Indteegter af andre kapital-
andele, veerdipapirer og
Gevinst ved salg af kapital- tilgodehavender, der er
andele anleegsaktiver 0 70.215.758
Ialt -1.906.349 67.775.118

2. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at investere i og besidde aktier, anparter og lignende i andre

virksomheder, samt enhver anden, iforbindelse hermed, besleegtet virksomhed.
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Schielder Holding ApS

Noter

2018 2017

DKK DKK
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 146.660 0
Renter, associerede virksomheder 546.518 52.357
Renteindteegter i gvrigt 49.969 2.725.825
Valutakursgevinster 88.231 0
@vrige finansielle indteegter 29.588.796 8.447.252
@vrige finansielle indteegter 30.273.514 11.225.434
Ialt 30.420.174 11.225.434
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 15.296
Renteomkostninger i gvrigt 1.347.174 412.067
Valutakurstab 1 6.187.211
@vrige finansielle omkostninger 21.086.063 1.713.287
I alt 22.433.238 8.327.861
5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 1.836.699
Arets regulering af udskudt skat -10.234.531 -869.010
Regulering af skat fra tidligere ar -316.970 57.198
Ialt -10.651.501 1.024.887
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Schielder Holding ApS

Noter

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

Andre veerdi-

tilknyttede associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.18 200.000 31.418.875 91.231.513
Tilgang i aret 12.000.000 26.867.732 7.656.611
Afgang i aret -4.752.804 0 -51.607.391
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 17.824.585 -17.390.585 -434.000
Kostpris pr. 31.12.18 25.271.781 40.896.022 46.846.733
Opskrivninger pr. 01.01.18 86.465 0 29.538.290
Tilbageforsel af opskrivninger pa
afheendede aktiver 0 0 -5.908.726
Opskrivninger i aret 0 0 2.285.680
Nedskrivninger i aret -25.071.781 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 752.514 0 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 0 -14.606.582
Opskrivninger pr. 31.12.18 -24.232.802 0 11.308.662
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 0 -4.843.202 0
Nedskrivninger i aret 0 -15.030.795 0
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 0 14.606.582 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 0 -5.267.415 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 1.038.979 35.628.607 58.1566.395
Goodwill ved ferste indregning af
kapitalandele malt til indre veerdi 0 0 0

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i unoterede selskaber. Dags-

veerdien er indregnet pa baggrund af den anferte regnskabspraksis pé side 20.
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Schielder Holding ApS

Noter

7. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet handler med afledte finansielle kontrakter som led i selskabets investerings-
strategi. De afledte finansielle instrumenter omfatter pa balancedagen terminskontrakter. De
abentstdende terminskontrakter pa balancedagen er indgdet i EUR, som eksekveres i 2019.
Pr. 31.12.18 udger dagsveerdien af futures t.DKK 250, der er indregnet i balancen under kort-
fristede geaeldsforpligtigelser.

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheders geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er ulimiteret. Associerede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 38.405.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover even-
tuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har pr. 31.12.2018 pataget sig en forpligtelse til at investere yderligere t.DKK
5.763 i andre kapitalandele og veerdipapirer.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet pant i anparter i en unoteret kapitalandel. Kapitalandelen er indregnet
under andre veerdipapirer og kapitalandele med t.DKK 5.008

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 122.340 er der givet pant i andre veerdi-
papirer og aftaleindldn. Den regnskabsmasssige veerdi af de pantsatte aktiver udger pr.
31.12.18 t+.DKK 260.162.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 15



Schielder Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Schielder Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmaessig sikring, hvormed eendring i
dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre
finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Schielder Holding ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa folgende brugstider og

restveerdier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 100

Andre driftsomkostninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-

veerdi.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Uvrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder der overstiger arets
indtjening fra den pageeldende virksomhed, anses dette som en indikation péa
veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer indregnet under omseaetningsaktiver bestar af bersnoterede vasrdipapirer,
som males til dagsveerdi, svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Andre kapitalandele indregnet under anlegsaktiver males til dagsveerdi i balancen. Sel-
skabet opger som udgangspunkt dagsveerdien ved Enterprice Value metoden pa baggrund

af en EBITDA multiple, dog med felgende undtagelser:

e Andre kapitalandele, hvor den underliggende virksomhed veaerdianseetter aktiver til dags-
veerdi, opgeres efter indre veerdis metode.

e Andre kapitalandele, hvor der er sket handel med tredjemand, indenfor regnskabsaret er
veerdiansat til den senest handlede kurs.

e Andre kapitalandele, hvor dagsveaerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af arsrapporten for Schielder Holding ApS, bindes ikke pé& opskrivnings-
reserven.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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