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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Skovhus-@konomisk R&dgivning ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 12. maj 2016

Direktion

Svend Erik Skovhus
Direktagr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Skovhus-@konomisk Radgivning ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skovhus-@konomisk Radgivning ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaerksom p3, at selskabets fortsatte drift er betinges af,
at driften kan skabe den ngdvendige likviditet til at afvikle geelden efter kautionstabet i 2014, samt at
selskabet i gvrigt vil have de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. Det er ledelsens forventning at
disse forudsaetninger vil kunne opfyldes, hvorfor selskabets arsrapport er aflagt under forudsaetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 12. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Christian Holm
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Skovhus-@konomisk Radgivning ApS
Ladegardsvej 2
7100 Vejle
CVR-nr.: 26 71 48 69
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
14. regnskabsar
Direktion Svend Erik Skovhus, Direktgr
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle

Associerede virksomheder Multihuset ApS, Vejle
Windpark Rottelsdorf WKA 1 K/S, Roskilde
Kompl.selskab Windpark Rottelsdorf WKA 1 ApS, Roskilde
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er gkonomisk radgivning. Den sekundaere drift bestar af
investeringsvirksomhed ved investering i kapitalandele i lignende virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 984.363 mod 951.879 sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
171.812 mod -732.494 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i dret solgt dets investeringsejendom, hvilket har pavirket drets resultat negativt med
kr. 222.180.

Selskabet har tabt egenkapitalen, men det er ledelsens forventning, at selskabet vil kunne realisere et
positivt resultat for 2016 og fremover og derved reetablere egenkapitalen. Selskabet afvikler et
kautionstab fra 2014 pa kr. 1 mio. Igbende over 5 &r, hvor fgrste rate er betalt i regnskabsaret. Det er
ledelsens forventning, at selskabets ordinzere drift vil kunne generere den ngdvendige likviditet og
dermed sikre, at selskabet til enhver tid kan imgdekomme savel denne, som gvrige forpligtelser i takt
med forfald. Det er endvidere ledelsens forventning at de ngdvendige kreditfaciliteter i gvrigt vil vaere
til rédighed. Arsrapporten er i overensstemmelse hermed aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skovhus-@konomisk Radgivning ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen omfatter huslejeindtaegter samt rddgivning. Nettoomsaetning indregnes i
resultatopggrelsen efter faktureringskriteriet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til investeringsejendomme, distribution, salg, re-
klame, administration, lokaler og tab pa debitorer.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter. Posten vedrgrer kautionstab.

Veaerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme og hermed
forbundne geaeldsforpligtelser til dagsvaerdi samt gevinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt rentetillzeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfslgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. M3lingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsaettes ejen-
dom for ejendom. Alternativt benyttes en salgsvurdering fra en statsautoriseret ejendomsmaegler.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-
skaber, indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den nega-
tive indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabs-
maessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede
virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede
tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l3ne-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til 18nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 18nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Veerdireguleringer indreg-
nes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfal-
gende ar.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 984.363 951.879
Veerdiregulering af investeringsejendomme -222.180 16.703

2 Personaleomkostninger -496.131 -404.497
Andre driftsomkostninger 0 -1.000.000
Dagsveaerdiregulering af geeld vedrgrende
investeringsejendomme 5.920 0
Driftsresultat 271.972 -435.915
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 162.697 -13.132
Andre finansielle indteegter 0 16
Andre finansielle omkostninger -262.857 -286.830
Resultat for skat 171.812 -735.861

3 Skat af arets resultat 0 3.367
Arets resultat 171.812 -732.494
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 171.812 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -732.494
Disponereti alt 171.812 -732.494
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme 4.300.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 4.300.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.555.954 1.624.595
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.555.954 1.624.595
Anlaegsaktiver i alt 1.555.954 5.924.595
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 76.618 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 80.516 45.869
Andre tilgodehavender 7.725 19.750
Periodeafgraensningsposter 15.031 0
Tilgodehavender i alt 179.890 65.619
Likvide beholdninger 0 394
Omsaetningsaktiver i alt 179.890 66.013
Aktiver i alt 1.735.844 5.990.608
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -394.286 -565.710
Egenkapital i alt -269.286 -440.710
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 2.621.394
Geald til pengeinstitutter 600.000 800.000
Deposita 0 77.571
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 600.000 3.498.965
Kortfristet del af langfristet geeld 200.000 341.434
Geeld til pengeinstitutter 765.109 2.010.746
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.436 15.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 244.938 411.293
Anden gaeld 173.647 143.355
Periodeafgransningsposter 0 10.525
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.405.130 2.932.353
Gaeldsforpligtelser i alt 2.005.130 6.431.318
Passiver i alt 1.735.844 5.990.608
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt egenkapitalen, men det er ledelsens forventning, at selskabet vil kunne
realisere et positivt resultat for 2016 og fremover og derved reetablere egenkapitalen.
Selskabet afvikler et kautionstab fra 2014 pa kr. 1 mio. Igbende over 5 &r, hvor fgrste rate er
betalt i regnskabsaret. Det er ledelsens forventning, at selskabets ordinzere drift vil kunne
generere den ngdvendige likviditet og dermed sikre, at selskabet til enhver tid kan
imgdekomme savel denne, som gvrige forpligtelser i takt med forfald. Det er endvidere
ledelsens forventning at de ngdvendige kreditfaciliteter i @vrigt vil veere til rddighed.
Arsrapporten er i overensstemmelse hermed aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

2015 2014

Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 386.646 292.775
Pensioner 54.000 54.000
Andre omkostninger til social sikring 2.160 2.160
Personaleomkostninger i gvrigt 53.325 55.562
496.131 404.497

Skat af arets resultat

Regulering af tidligere ars skat 0 -3.367
o -3.367

Investeringsejendomme
Kostpris primo 3.148.731 3.148.731
Afgang i arets Igb -3.148.731 0
Kostpris ultimo 0 3.148.731
Regulering til dagsvaerdi primo 1.151.269 1.151.269
Regulering til dagsveerdi, afhaendede aktiver -1.151.269 0
Regulering til dagsvaerdi ultimo (] 1.151.269
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo (] 4.300.000
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum primo 2.902.894 2.902.894
Kostpris ultimo 2.902.894 2.902.894
Opskrivning primo -1.278.299 -1.066.412
Arets resultat 162.697 459.809
Udlodning fra K/S -231.338 -198.755
Tilbagefgrsel af nedskrivning vedrgrende negativ egenkapital 0 -472.941
Opskrivninger ultimo -1.346.940 -1.278.299
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.555.954 1.624.595
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Multihuset ApS Vejle 50 %
Windpark Rottelsdorf WKA 1 K/S Roskilde 20 %
Kompl.selskab Windpark Rottelsdorf WKA 1 ApS Roskilde 20 %
6. Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
7. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -565.710 170.087
Arets overforte overskud eller underskud 171.812 -732.494
Valutakursregulering i associerede virksomheder -388 -3.303
-394.286 -565.710
8. Geeld til realkreditinstitutter
Prioritetsgeeld 0 2.762.828
0 2.762.828
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -141.434
0 2.621.394
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
9. Geeld til pengeinstitutter
Sparekassen Fyn, kautionsgaeld 800.000 1.000.000
800.000 1.000.000
Heraf forfalder inden for 1 ar -200.000 -200.000
600.000 800.000

10.

11.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 765 t.kr., har selskabet stillet sikkerhed i anparter i K/S,

der pr. 31. december 2015 har en bogfgrt veerdi pa 1.556 t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomhed med en bogfert veerdi pr. 31. december 2015 pd 0 t.kr.

er stillet til sikkerhed for bankgaelden i den pagaeldende virksomhed.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Safremt afviklingsaftale med Sparekassen Fyn, for den i balancen afsatte geeld vedrgrende

kautionstab pa 800 t.kr., jf. note 1, ikke overholdes, genindtraeder solidarisk selvskyldner-

kaution for geeld til pengeinstitut i associeret virksomhed. Den aktuelle geeld pr. 31. december

2015 i den associerede virksomhed udggr 5.245 t.kr. og hertil skal tilleegges solidarisk

selvskyldnerkaution for den af den associerede virksomheds pengeinstitut afgivhe tabsgaranti

overfor DLR pd 16.362 t.kr.

Selskabet er kommandist i Windpark Rottelsdorf WKA 1 K/S med deraf fglgende begrsenset
heeftelse for K/S'ets forpligtelser. Den begraensede heeftelse inklusiv restheeftelsen af kapital er

pr. 31. december 2015 opgjort til 1.411 t.kr.
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