
Statsautoriseret revisionsvirksomhed Hortzberg
!iAOGIV[!l?

Arsrapport for 2016/17

TRADE HOUSE DENMARK ApS
Rugvaenget 54 - 56

2630 Taastrup
CVR-nr. 26 70 45 61

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinsere generalfor-
samling den 11. oktober2017

Kenneth^hristiansen
diriger



Indholdsfortegnelse

Side

Pategninger

Ledelsespategning 1

Den uafhasngige revisors revisionspategning 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6

Arsregnskab

Resultatopg0relse 1. april 201 6 - 31. marts 2017 7

Balance 31. marts 2017 8

Noter til arsrapporten 10

Anvendt regnskabspraksis 14

Hortzberg
Statsautoriseret revisionsvirksomhed



Ledelsespategning

Direktionen har dags data behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts

2017 for TRADE HOUSE DENMARK ApS.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. marts 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 - 31.

marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 11. oktober 2017

Dire.

Kenneth GMs'tiansen
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TRADE HOUSE DENMARK ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for TRADE HOUSE DENMARK ApS for regnskabsaret 1. april 201 6 - 31.
marts 2017, der omfatter resultatopg0relse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar if0lge disse standarder og krav er nasrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhasngige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'S Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 0vrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for n0dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden v%sentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften, at oplyse om forhold vedr0rende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. h0J grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
f0res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaslden-
de i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som f0lge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vsesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de 0konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
trseffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

• Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udf0rer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstr^kkeligt og egnet tilat danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er h0Jere end ved veesentlig fejlin-

formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvsergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesgettelse af intern kontrol.

• Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmsessige sk0n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af del opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der Ran skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-

ing g0re opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke ertil-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lasngere kan fortsffitte driften.

• Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den 0verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmsessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identiticerer under revisionen.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at \sese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vsesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde v%sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vas-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

K0benhavn 0, den 11 . oktober 2017

Hartzberg+
statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVfl-nr. 17 2^09 81

;.'^,/ r/
Hans Peter Hartzb^rg '
Statsautoriseret re</isor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TRADE HOUSE DENMARK ApS
Rugvasnget 54 - 56
2630 Taastrup

CVR-nr.: 26704561
Regnskabsperiode: 1. april 201 6 - 31. marts 2017
Stiftet: 1. januar 2002
Hjemsted: H0je Taastrup

Direktion Kenneth Christiansen, direkt0r

Revision Hartzberg+
statsautoriseret revisionsvirksomhed
0sterAHe56, 1.
2100 KebenhavnO

Hortzberg
Statsautoriseretrevisionsvirksomhed



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handels,- konsulent-, og investeringsvirksomhed

Usikkerhed ved indregning og mating
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopg0relse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 884.473, og selskabets balance pr.

31. marts 2017 udviser en egenkapital pa kr. 5.951.868.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som v%sentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. april 2016 - 31. marts 2017

Note 2016/17 2015/16

Nettoomssetning

Andre driftsindtsegter

Omkostninger til ravarer og hjffilpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Ekstraordinasrt udbytte

Overf0rt resultat

1
2

3

4

5

kr.

21.886.710

300.000

-10.112.487

-4.006.996

8.067.227

-6.403.310

-44.791

1.619.126

4.283

-474.985

1.148.424

-263.951

884.473

0
600.000

284.473

884.473

kr.

20.839.906

0
-8.536.156

-3.643.193

8.660.557

-7.282.159

-8.682

1.369.716

594
-375.609

994.701

-252.895

741.806

900.000

0
-158.194

741.806
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Balance 31. marts 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Investeringsejendomme under udforelse

Materielle anlsegsaktiver

Deposita

FinansieIIe anlsegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Fasrdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender has tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

6

7

858.558

86.620

2.338.380

3.283.558

28.410

28.410

3.311.968

7.119.459

7.119.459

8.544.256

3.182.733

480.658

0
226.850

12.434.497

12.232

19.566.188

22.878.156

150.369

0

0

150.369

0

0

150.369

6.619.645

6.619.645

10.971.051

1.526.585

129.094

174.376

999.049

13.800.155

1.735

20.421.535

20.571.904
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Balance 31. marts 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Ekstraordinasrt udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensasttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker, kortfristet gseld

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Gseld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gasld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Nasrtstaende parter og ejerforhold

9
10
11

125.000

5.826.868

-600.000

0

125

5.542

900

.000

.396

0
.000

5.951.868

28.217

28.217

1.803.699

1.803.699

11.088.746

1.488.691

0

61.358

2.455.577

15.094.372

16.898.071

22.878.156

6.567.396

0

0

0

0

10.509.334

516.423

887.302

340.935

1.750.514

14.004.508

14.004.508

20.571.904
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Noter

10

2016/17 2015/16

Personaleomkostninger
Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskasftigede medarbejdere

kr.

6.236.164

24.000

68.567

74.579

6.403.310

10

7.

7.

kr.

102.996

24.000

67.130

88.033

282.159

12

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlssgsaktiver

der fordeler sig saledes:

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

44.791 8.682

44.791

31.811

12.980

44.791

8.682

8.682

0

8.682
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11

Noter

2016/17 2015/16

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter

Valutakursgevinster

kr.

0
4.283

4.283

kr.

34
560

594

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

Rentetillssg selskabsskat

408
20
46

.288

.531

.166

349.690

405
25.514

474.985 375.609

5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 61.358 340.935

Arets udskudte skat 202.593 -88.040

263.951 252.895
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Noter

6 Materielle anlsegsaktiver

Andre anlseg, Investeringseje

driftsmateriel Indretning af Ie- ndomme under

og inventar jede lokaler udf0relse

Kostpris 1. april 2016

Tilgang i arets hab
Afgang i arets leb

Kostpris31. marts 2017

Af- og nedskrivninger 1. april 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. marts 2017

Regnskabsmaessig vserdi 31. marts 2017

159.051

1.060.000

-320.000

899.051

8.682

31.811

40.493

858.558

232.853

99.600

0

332.453

232.853

12.980

245.833

86.620

2.338.380

0
0

2.338.380

0
0

0

2.338.380

7 Finansielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. april2016

Kostpris31. marts 2017

Nedskrivninger 1. april 2016

Nedskrivninger31. marts 2017

Regnskabsmsessig vaerdi 31. marts 2017

Deposita

28.410

28.410

28.410
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Noter

13

8 Egenkapital

Egenkapital 1. april 2016

Betalt ordinsert udbytte

Betalt ekstraordinasrt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. marts 2017

Virksomheds-

kapital

125.000

0
0
0

125.000

Overfert

resultat

5.542.395

0
0

284.473

5.826.868

Foreslaet ud-

bytte for regn-

skabsaret

900.000

-900.000

0
0

0

Ekstraordinasrt

udbytte

0
0

-600.000

0

-600.000

I alt

6.567.395

-900.000

-600.000

884.473

5.951.868

9 Eventualposter m.v.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med NFE Holding ApS som administrationsselskab og
hsefter ubegrasnset og solidarisk med de 0vrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat.

Der er givet bankgaranti for huslejeforpligtelse pa t.kr. 760. Derudover er der indgaet kontrakt om leje
af lokaler, med en huslejeforpligtelse t.kr. 304.

Der er indgaet leasingkontrakter med en samlet forpligtelse pa 550 t.kr. som forfalder indenfor 2 ar.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet virksomhedspant mio. kr. 10 til sikkerhed for gasld til pengeinstitutter.

11 Naertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

NFE Holding ApS

Hartzberg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TRADE HOUSE DENMARK ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og mating
I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vffirdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopg0relsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets vasrdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-

skabet, og forpligtelsens vgerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf0lgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over tebetiden. Amortiseret kostpris opg0res som oprindelig kostpris med fradrag at eventu-

elle afdrag samt tillasg/fradrag at den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beteb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er

oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomscetning, sendring i lagre af fasrdigvarer og varer under frem-

stilling samt andre driftsindtasgter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre

eksterne omkostninger.

Nettoomssetning
Indtasgter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopg0relsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til k0ber, har fundet sted, og hvis indtsegten kan opgores palideligt og forventes mod-

taget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter ten og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtasgter og omkostninger
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de bel0b, der vedrorer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-

nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedr0rende vasrdipapirer, greld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgorelse under

acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-

virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-

ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder

med skattemsssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud til nedsasttelse af eget skattem%ssigt overskud.

Hortzberg
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og asndring i udskudt skat, indregnes i resultatopg0-

relsen med den del, der kan henf0res til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvasrdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vasrdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillffig af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede f%rdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-

terialer, direkte ten og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvserdien for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af fasrdigg0relsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vserdien fastsasttes under hensyntagen

til varebeholdningers omsasttelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedro-

rende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en s^rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmgessig og skattemasssig vserdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling at forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevsrdien af fremforselsberettiget skattemasssigt underskud, males

til den vserdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvserdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-

dagens lovgivning vil vaere gasldende, nar den udskudte skat forventes udtest som aktuel skat. /Endring i

udskudt skat som f0lge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen bortset fra poster, der

fares direkte pa egenkapitalen.

Gseldsforpligtelser
Prioritetsgasld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgasld. For obli-

gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgasld beregnet som lanets underliggende kontantvserdi pa

lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregule-

ring pa optagelsestidspunktet.

0vrige gasldsforpligtelser, som omfatter Qse\6 til leverandorer, tilknyttede virksomheder samt anden gse\d,

males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel va9rdi.

Hortzberg
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