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Vestforsyning Varme A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Vestforsyning Varme A/S
Nupark 51

7500 Holstebro

CVR-nr.: 26704065
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 96127300

Telefax: 96127301

Hjemmeside: www.vestforsyning.dk
E-mail: vestforsyning@vestforsyning.dk

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen, formand
Arne Lagaard, nestformand
Helle Sekilde Frederiksen
Klaus Frank Fleng

Bodil Dyrberg Pedersen
Johnny Mgller

Aage Juhl Jergensen

Aksel Gade Hansen

Finn Orvad

Jorgen Boelstoft Andersen
Bjarne Serensen

Direktion
Jorgen Udby

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved All¢ 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vestforsyning Varme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 19.04.2016

Direktion

Bestyrelse
ils Ulnk Nielsen Arme Lagaard Helle Sekilde Frederiksen
formand nastformand
oucd O Clhrse
Klaus Frank Flang Bodil Dyrberg Pedersen J y Moller
AageNJuhl Jergensen Aksel Gdde Hansen Finn Orvad
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Jorger Boelstoft AnderSen jarne Sere
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Vestforsyning Varme A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vestforsyning Varme A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kolding, den 19.04.2016

Per Schett
origeret revisor statsautoriseret revisor

R-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsztning 180.791 199.485 222.177 190.914 178.150
Bruttoresultat 76.176 87.106 103.810 84.800 82.761
Driftsresultat 3.205 18.451 26.687 21.683 8.883
Resultat af finansielle
poster 31.303 (4.981) (10.329) (10.573) (4.736)
Arets resultat 34.508 13.393 16.358 9.743 3.165
Samlede aktiver 352.466 227.481 251.291 259.189 232.863
Investeringer i materi-
elle anlaegsaktiver 19.622 26.405 29.410 32.062 33.949
Egenkapital 194.936 84.539 90.448 62.007 71.645
Naogletal
Bruttomargin (%) 42,1 43,7 46,7 44,4 46,5
Nettomargin (%) 19,1 6,7 7.4 5,1 1,8
Egenkapitalens for-
rentning (%) 24,7 15,3 21,5 14,6 4.4
Soliditetsgrad (%) 55,3 37,2 36,0 23,9 30,8
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive varmeforsyningsvirksomhed i Holstebro Kommune i henhold til kommu-

nens varmeplan.

Vestforsyning Varme A/S indgar som en del af Vestforsyning-koncernen.

Kerneomradet er produktion og distribution af fjernvarme samt produktion af biogas. Varme- og biogaspro-
duktionen sker hovedsagelig igennem medejerskabet af selskaberne MEC - BioHeat&Power A/S og MEC -

BioGas A/S.

Forsyningsomradet ses markeret i nedenstiende kort.
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Overordnede distributionsledninger

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er 34,5 mio kr. og anses for at vare tilfredsstillende. Resultatet er positivt pavirket med 33
mio.kr. fra kapitalandelene, som hovedsagelig stammer fra et positivt resultat i selskabet MEC - BHP pa 32
mio.kr. og et positivt resultat pa 1 mio.kr. fra MEC - BioGas A/S.

Vestforsyning Varme A/S var i maj 2015 medstifter af selskabet MEC Holding A/S ved indskud af ejerandele-
ne af MEC - BioGas A/S og MEC - BHP A/S. Vestforsyning Varme A/S ejer 71,4% af aktierne i selskabet.
Efterfolgende har MEC - BHP A/S kebt Mabjergverket A/S og de 2 selskaber er fusioneret. Investeringen i
Mébjergvaerket A/S er sket for at sikre en billig varmeleverance til forbrugerne pé bade kort og lang sigt.
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Ledelsesberetning

Selskabets egenkapital har i 2015 vaeret positiv pavirket med 4,6 mio.kr. for skat pga. kursregulering af datter-
selskabet MEC - BioGas A/S’ rentesikringsaftaler. Kapitalveerdien af disse er ultimo 2015 negativ med 26,3
mio kr. for skat, som folge af en faldende rente siden aftalernes indgielse. MEC - BioGas A/S forventer at
beholde disse rentesikringsaftaler i hele lobetiden. Den negative kapitalvardi udlignes derved i takt med en
stigende rente eller ved lebende afvikling af lanene, hvormed der ventes en fortsat positiv regulering de kom-

mende ar.

Den takstmeessige overdeekning udger pr. 31. december 2015 i alt 11 mio.kr. Denne indregnes i taksten for de

kommende &r.

Selskabets gkonomi er baseret pi varmeforsyningslovens “hvile-i-sig-selv” princip. Arsrapporten er aflagt
efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de serlige forhold, der gor sig galdende for “takstre-
gulerede” virksomheder. Det i arsrapporten praesenterede resultat og de indregnede vaerdier er ikke udtryk for
selskabets takstmaessige resultat og vaerdier.

Arets drift og investering er ligeledes sket med udgangspunkt i koncernens overordnede strategimal. Disse er
narmere beskrevet i &rsrapporten for Vestforsyning A/S (koncernregnskab) og pa selskabets hjemmeside

www.vestforsyning.dk.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandelen Maabjerg Energy Center Holding A/S, idet den
tilkebte andel af interessentskabet Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S er behaftet med
usikkerhed ved indregning og maling. Der er aktiveret omkostninger til udvikling af et projekt med etablering
af en hejeffektiv og fremtidssikret lokal energiforsyning, hvor vaerdien heraf er atheengig af, at projektet reali-
seres. Den indregnede verdi af kapitalandelen udger ca. 20 mio.kr. pr. 31.12.2015, hvoraf Vestforsyning Var-
me A/S andel udger ca. 14 mio kr.

Der er ligeledes usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandelen Maabjerg Energy Center Holding A/S
andel vedrerende Maabjerg Energy Center — BioGas A/S. Dele af dette selskabs gylle- og slamledninger, fun-
gerer ikke efter hensigten og benyttes endnu ikke i distributionen af selskabets ravarer. Der pagér syn og sken
af manglerne som baggrund for en eventuel voldgiftssag. Den indregnede vardi udger ca. 15 miokr. pr.
31.12.2015, hvoraf Vestforsyning Varme A/S andel udger ca. 10 mio.kr.

Arsrapporten er herudover ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Usadvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af uszdvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Vestforsyning Varme A/S forventer de kommende &r en lavere omsztning som folge af takstnedsattelse til
forbrugerne. De omkostninger, som selskabet kan pavirke, forventes at bliver holdt stabile.

Seerlige risici

Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for eendringer i valutakurser og renteniveau i stor udstrakning. Koncernen
folger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, saledes at valuta-, rente- og
kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en koordineret likviditetsstyring og laneoptagelse, herunder

kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en skriftlig politik vedtaget af
bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastlagger belobsgranser og hvilke afledte finansielle

instrumenter, der kan anvendes.

Likviditet
Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt og ko-
ordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskabet i form af overskudslikviditet og kredit-

rammer i pengeinstitutter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Selskabet har som felge af datterselskabets aflaeggelse i regnskabsklasse C (stor) ligeledes aflagt drsregnskab i
denne regnskabsklasse. Implementeringen har ikke pavirket resultat, balancesum eller egenkapital.

Koncernregnskab
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige sko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning
Nettoomsztningen omfatter vederlag eksklusive moms og afgifter for leverede ydelser i regnskabséret.

Arets udvikling i den takstmassige over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Saldo for den

takstmeessige over- eller underdaekning optages som en serskilt post i balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er atholdt for at opnd omsatningen,
herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af anleeg mv., hjzlpematerialer og afskrivninger pé produk-
tionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt for at opn omsatningen,
herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af anleeg mv., hjelpematerialer og afskrivninger pa distribu-

tionsanlag.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle indtagter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-

ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og ®ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Vestforsyning A/S og dets skattepligtige danske datterselskaber. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives

ikke pa grunde.

Arets modtagne investeringsbidrag passiveres og indtegtsferes over distributionsanlaggets skonnede middel-

levetid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleg 10-15 ar
Distributionsanlaeg 10-20 ar
Investeringsbidrag 20 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Produktions- og distributionsanlzg overtaget ved selskabets stiftelse 01.01.2002 (i alt 311 mio.kr.) afskrives
dog linezrt over oprindeligt fastsatte afskrivningsperioder, der modsvarer restlebetiden p4 anlaegsldn optaget

til anlaeggenes finansiering.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-

onsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes

i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anl@gsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi. Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsyningsselskaber
er indtruffet begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke nedvendigt, at forsyningsselskaberne

foretager en nedskrivningstest af anlagsaktiverne.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene méles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-

ge indre veerdi.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tilleeg af afskrivning pa koncerngoodwill henholdsvis

negativ koncerngoodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke den pégaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegdelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende maéles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der s&edvanligvis svarer til nominel verdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmessig over- og underdeekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomszetning. Saldoen udger det belab, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi. Udgangspunk-
tet for opgerelsen er indevarende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtagter og omkostninger i forhold til
virksomhedens forelgbigt indregnede belob, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til var-

meforsyningsloven.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatforing i efter-

felgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-

somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende gzld og
betaling af udbytte.

Likvider omfatter bersnoterede vaerdipapirer og likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzld.
Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Neogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsztning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige rentabi-
Nettoomsztning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtagter

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordingert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1 180.791 199.485
3 (104.615) (112.379)
76.176 87.106
3 (62.046) (58.563)
2 (7.442) (7.354)
1.147 1.418
(4.630) (4.156)
3.205 18.451
33.485 (2.532)
4 57 643
5 (2.239) (3.092)
34.508 13.470
6 0 (77)
34.508 13.393
33.485 0
1.023 13.393
34.508 13.393
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr,
Grunde og bygninger 59 59
Produktionsanlag og maskiner 162.838 168.320
Materielle anlaegsaktiver 7 162.897 168.379
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 144.939 29.574
Finansielle anlaegsaktiver 8 144.939 29.574
Anlagsaktiver 307.836 197.953
Révarer og hjzlpematerialer 879 876
Varebeholdninger 879 876
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 774 513
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6 51
Andre tilgodehavender 5.852 14.261
Reguleringsmaessige underdekninger 0 2.894
Periodeafgransningsposter 9 6.424 8.170
Tilgodehavender 13.056 25.889
Likvide beholdninger 30.695 2.763
Omsztningsaktiver 44.630 29.528
Aktiver 352.466 227.481
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Reguleringsmassige overdeckninger
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Reguleringsmassige overdeckninger
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse
Ejerforhold

Koncernforhold

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

10 500 500

43.051 0

151.385 84.039

194.936 84.539

89.869 78.691

3.176 0

11 93.045 78.691

11 14.167 13.216

7.900 0

4.431 8.005

21.317 20.032

2.405 2.783

12 14.265 20.215

64.485 64.251

157.530 142.942

352.466 227.481
15
16
17
18
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Veardireguleringer
Koncerntilskud o.1.
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

nettoop-

skrivning Overfort

efter indre overskud

Virksom- vaerdis eller un-
hedskapital metode derskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 0 84.039 84.539
0 9.566 (5.287) 4.279
0 0 71.610 71.610
0 33.485 1.023 34,508
500 43.051 151.385 194.936
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Pengestromsopgerelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdaekning
ZEndring i arbejdskapital

Pengestremme vedrerende primzer drift

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestremme vedrsrende drift

Keob mv. af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Andre pengestremme vedrerende investeringer
Pengestremme vedrerende investeringer

Optagelse af 1an
Afdrag pa 1an mv.
Pengestremme vedrerende finansiering

Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger
Likvider ultimo

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
3.204 18.452
25.105 19.044
13.970 (10.351)
13 2.002 3.876
44.281 31.021
59 642
(2.239) (3.092)
42.101 28.571
(19.622) (26.406)
0 9.433
(78.286) (14.286)
14 71.610 0
(26.298) (31.259)
26.000 0
(13.871) (13.157)
12.129 (13.157)
27.932 (15.845)
2.763 18.608
30.695 2.763
30.695 2.763
30.695 2.763
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Noter

1. Nettoomsztning

Abonnementer

Varme

Regulering af regulatoriske over- og underdakninger

2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision

Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Andre ydelser

Samlet for ledelseskategorier

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter i gvrigt

2015 2014

t.kr. t.kr.

42,965 43.618

151.796 145.516

(13.970) 10.351

180.791 199.485

2015 2014

t.kr. t.kr.

99 94

19 18

13 1

59 9

190 122

Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2015 2014

t.kr. t.kr.

773 833

773 833

2015 2014

t.kr. t.kr.

25.104 28.477
0 (9.433)

25.104 19.044

2015 2014

t.kr. t.kr.

6 59

51 584

57 643
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Noter

5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i evrigt

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af ordinzert resultat
Regulering vedrerende tidligere &r

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
0 89
1.149 2.026
1.090 977
2.239 3.092
2015 2014
t.kr. t.kr.
0 77
0 71
Produkti-
onsanlaeg
Grunde og og maski-
bygninger ner
t.kr. t.kr.
59 511.355
0 19.622

0 (33.739)
59 497.238

0 (343.035)

0 (25.104)
0 33.739

0 (334.400)
59 162.838
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Noter

8. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Andre reguleringer
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

Dattervirksomheder:
Maabjerg Energy Center Holding
Maabjerg Energy Center - BioGas

Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power

Associerede virksomheder:

Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept

9. Periodeafgransningsposter

Hjemsted

Rets-
form

Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder

__ tkr.

71.578
101.888

(71.578)
101.888

(42.004)
42.245
(5.166)
47.976
43.051

144.939

Ejer-
andel
%

Holstebro
Holstebro
Holstebro

Hjemsted

A/S
A/S
A/S

Rets-
form

71,43
96,50
100,00

Ejer-
andel
%

Holstebro

Periodeafgrensningsposter (aktiv) bestar af periodiserede energibesparelser.

I’s

35,70
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Noter
Pilydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. t.kr,
10. Virksomhedskapital
Aktier 500 1.000,00 500
500 500
Der er ikke sket endringer af virksomhedskapitalen de seneste 5 Ar.
Forfald in- Forfald in-
den 12 ma- den 12 m4- Forfald efter Restgzld
neder neder 12 méaneder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede galdsfor-
pligtelser
Gel1d til realkreditinstitutter 13.216 14.167 89.869 54.938
Reguleringsmassige overdeeknin-
ger 0 0 3.176 0
13.216 14.167 93.045 54.938
12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter (passiv) bestér af periodiseret varmesalg.
2015 2014
t.kr. t.kr,
13. Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger 3) 242
ZEndring i tilgodehavender 5.179 5.535
Zndring i leverandergeld mv. (3.174) (1.901)
2.002 3.876

14. Andre pengestremme vedrerende investeringer

Andre pengestromme vedrorende investeringer i pengestromsopgerelsen bestar af koncerntilskud.
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Noter

15. Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vestforsyning A/S som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat p4 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Der er indgéet aftale om varmeleverancer til og med 2030.

Eventualforpligtelser over for moder- og sgstervirksomheder omfatter solidarisk selvskyldnerkaution for Vest-
forsyning A/S, Vestforsyning Service A/S, Danish Energy and Environmental Center A/S, Multiforsyning A/S,
Vestforsyning Belysning A/S, Vestforsyning Net A/S og Vestforsyning Erhverv A/S over selskabernes bank-
forbindelse. Selskabernes samlede bankgald omfattet af kautionen udger 160 t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet har afgivet garanti over for Holstebro Kommune om at friholde kommunen for ethvert belgb, som
kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som felge af kommunens garanti for Maa-
bjerg Energy Center - BioGas A/S’ anlegslan i KommuneKredit i forhold til den forholdsmaessige ejerandel i
Maabjerg Energy Center - BioGas A/S.

Selskabet har afgivet garanti over for Holstebro Kommune om at friholde kommunen for ethvert belgb, som
kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som folge af kommunens garanti for Maa-
bjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S’ anlegslan i KommuneKredit i forhold til den forholdsmaessige
ejerandel i Maabjerg Energy Center — BioHeat&Power A/S.

16. Naertstiende parter med bestemmende indflydelse
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Vestforsyning Varme A/S:

Multiforsyning A/S, Holstebro, der er modervirksomhed
Vestforsyning A/S, Holstebro, der er ultimativ modervirksomhed
Holstebro Kommune, Holstebro, der er virksomhedsdeltager i Vestforsyning A/S.
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Noter

17. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

Multiforsyning A/S, Holstebro

18. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Vestforsyning A/S, Holstebro



