Deloitte

Vestforsyning Varme A/S
Nupark 51

7500 Holstebro

CVR-nr. 26704065

Arsrapport 2016

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 22.05.2017

Dirigent

Navn: Jacob Sparre Christiansen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Egtved Allé 4

6000 Kolding

Telefon 75 53 00 00
Telefax 75 53 00 38
www.deloitte.dk



Vestforsyning Varme A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspé’]tegning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016

Balance pr. 31.12.2016
Egenkapitalopggrelse for 2016
Pengestrgmsopggrelse for 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

kpetersen/20.04.2017 - 09:53/W.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.19.2017 Status II: O

10

12

13

14

19



Vestforsyning Varme A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Vestforsyning Varme A/S
Nupark 51

7500 Holstebro

CVR-nr.: 26704065
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 96127300
Telefax: 96127301
Hjemmeside: www.vestforsyning.dk

E-mail: vestforsyning@vestforsyning.dk

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen, formand
Arne Laegaard, naestformand
Helle Sgkilde Frederiksen
Klaus Frank Fleeng

Bodil Dyrberg Pedersen
Johnny Mgller

Aage Juhl Jgrgensen

Aksel Gade Hansen

Finn Orvad

Jgrgen Boelstoft Andersen
Bjarne Sgrensen

Direktion
Jgrgen Udby

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding



Vestforsyning Varme A/S 2

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Vestforsyning Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 27.04.2017

Direktion

Jgrgen Udby

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen Arne Laegaard Helle Sgkilde Frederiksen
formand naestformand

Klaus Frank Flaeng Bodil Dyrberg Pedersen Johnny Mgller

Aage Juhl Jgrgensen Aksel Gade Hansen Finn Orvad

Jgrgen Boelstoft Andersen Bjarne Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vestforsyning Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vestforsyning Varme A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 27.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Johnny Normann Krogh Per Schgtt
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 163.073 180.791 199.485 222.177 190.914
Bruttoresultat 68.207 76.175 87.106 103.810 84.800
Driftsresultat (719) 3.204 18.451 26.687 21.683
Resultat af finansielle
soster (1.662) 31.304 (4.989) (10.330) (10.575)
Arets resultat (743) 34.508 13.385 16.357 9.741
Samlede aktiver 332.601 352.468 227.481 251.341 254.557
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 11.811 19.622 26.405 29.410 32.062
Egenkapital 191.131 194.939 84.539 90.448 62.007
Nggletal
Bruttomargin (%) 41,8 42,1 43,7 46,7 44,4
Nettomargin (%) (0,5) 19,1 6,7 7,4 51
Egenkapitalens forrentning
(%) (0,4) 24,7 15,3 21,5 15,7
Soliditetsgrad (%) 57,5 55,3 37,2 36,0 24,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin (%) Nettoomsaetning Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Arets resultat x 100

Nettomargin (%) Nettoomsaetning Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive varmeforsyningsvirksomhed i Holstebro Kommune i henhold til kom-
munens varmeplan.

Vestforsyning Varme A/S indgar som en del af Vestforsyning-koncernen.

Kerneomradet er produktion og distribution af fjernvarme samt produktion af biogas. Varme- og biogaspro-
duktionen sker hovedsagelig igennem medejerskabet af selskaberne MEC - BioHeat&Power A/S og MEC -
BioGas A/S via MEC Holding A/S. Vestforsyning Varme A/S ejer 71,4% af selskaberne.

Forsyningsomradet ses markeret i nedenstdende kort.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er -0,7 mio.kr. og anses for at veere tilfredsstillende. Resultatet er positivt pavirket med 0,4
mio.kr. fra kapitalandelene.

Selskabets egenkapital har i 2016 vaeret negativ pavirket med 2,5 mio.kr. for skat pga. kursregulering af
datterselskabet MEC - BioGas A/S rentesikringsaftaler. Kapitalvaerdien af disse er ultimo 2016 negativ med
28,8 mio.kr. fgr skat, som fglge af en faldende rente siden aftalernes indgéelse. MEC - BioGas A/S forventer
at beholde disse rentesikringsaftaler i hele Igbetiden. Den negative kapitalveerdi udlignes derved i takt med
en stigende rente eller ved Igbende afvikling af I13nene, hvormed der ventes en positiv regulering de kom-
mende ar.

Den takstmaessige overdaekning udggr pr. 31. december 2016 i alt 10,2 mio.kr. Denne indregnes i taksten
for de kommende &r.
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Ledelsesberetning

Selskabets gkonomi er baseret pa varmeforsyningslovens “hvile-i-sig-selv” princip. Arsrapporten er aflagt
efter driftsgkonomiske principper under hensyntagen til de szerlige forhold, der ggr sig geeldende for “takst-
regulerede” virksomheder. Det i &rsrapporten praesenterede resultat og de indregnede vaerdier er ikke udtryk
for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Arets drift og investering er ligeledes sket med udgangspunkt i koncernens overordnede strategimal. Disse
er naermere beskrevet i drsrapporten for Vestforsyning A/S (koncernregnskab) og pa selskabets hjemmeside
www.vestforsyning.dk.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maéling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandelen Maabjerg Energy Center Holding A/S’ andel
vedrgrende Maabjerg Energy Center - BioGas A/S. Dele af dette selskabs gylle- og slamledninger fungerer
ikke efter hensigten og benyttes endnu ikke i distributionen af selskabets rdvarer. Der p&gadr syn og skgn af
manglerne som baggrund for en eventuel voldgiftssag. Den indregnede veerdi udggr ca. 14 mio.kr. pr.
31.12.2016, hvoraf Vestforsyning Varme A/S’ andel udggr ca. 10 mio.kr.

Arsrapporten er herudover ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Usaadvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvikling
Vestforsyning Varme A/S forventer de kommende ar et resultat fgr kapitalandele pa niveau med 2016.

Seaerlige risici

Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for andringer i valutakurser og renteniveau i stor udstraekning. Koncernen
folger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, sdledes at valuta-, rente-
og kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en koordineret likviditetsstyring og laneoptagelse, her-

under kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en skriftlig politik vedtaget
af bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastlaegger belgbsgraenser og hvilke afledte finan-
sielle instrumenter, der kan anvendes.

Likviditet

Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt og
koordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskabet i form af overskudslikviditet og kre-
ditrammer i pengeinstitutter.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 2 163.073 180.791
Produktionsomkostninger (94.866) (104.616)
Bruttoresultat 68.207 76.175
Distributionsomkostninger 4 (58.277) (62.046)
Administrationsomkostninger (6.878) (7.442)
Andre driftsindtaegter 1.071 1.147
Andre driftsomkostninger (4.842) (4.630)
Driftsresultat (719) 3.204
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 385 33.484
Andre finansielle indtaegter 5 66 59
Andre finansielle omkostninger (2.113) (2.239)
Resultat fgr skat (2.381) 34.508
Skat af drets resultat 6 1.638 0
Arets resultat 7 (743) 34.508




Vestforsyning Varme A/S

10

Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
59 59

151.442 162.840

8 151.501 162.899
143.386 144.939

9 143.386 144.939
294.887 307.838

849 879

849 879

1.546 774

13 6

6.419 5.852

768 0

10 10.337 6.424
19.083 13.056

17.782 30.695

37.714 44.630

332.601 352.468
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 500 500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 41.498 43.051
Overfgrt overskud eller underskud 149.133 151.388
Egenkapital 191.131 194.939
Geeld til realkreditinstitutter 85.555 89.869
Reguleringsmaessige overdakninger 2.832 3.176
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 88.387 93.045
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 4.314 14.167
Reguleringsmaessige overdaekninger 7.348 7.900
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.298 4.430
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.689 21.317
Anden gaeld 4.054 2.405
Periodeafgransningsposter 13 6.380 14.265
Kortfristede gaeldsforpligtelser 53.083 64.484
Gaeldsforpligtelser 141.470 157.529
Passiver 332.601 352.468
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualaktiver 15
Eventualforpligtelser 16
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 17
Transaktioner med nzertstdende parter 18

Koncernforhold

19
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Veerdireguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning Overfart
efter indre overskud
Virksomheds- veaerdis eller
kapital metode underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 43.051 151.388 194.939
0 0 (1.127) (1.127)
0 (1.938) 0 (1.938)
0 385 (1.128) (743)
500 41.498 149.133 191.131
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Pengestromsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
/Endringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer

Pengestramme vedrgrende investeringer
Optagelse af 1&n

Afdrag pa 1&n mv.

Pengestremme vedrgrende finansiering

AEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
(719) 3.204
23.209 25.105
(896) 13.970

14 (7.352) 2.002
14.242 44.281
66 59
(2.113) (2.239)
870 0
13.065 42.101
(11.811) (19.622)
0 (78.286)

0 71.610
(11.811) (26.298)
0 26.000
(14.167) (13.871)
(14.167) 12.129
(12.913) 27.932
30.695 2.763
17.782 30.695
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaetning
Abonnementer 43.577 42.965
Varme 118.600 151.796
Regulering af regulatoriske over- og underdaekninger 896 (13.970)
163.073 180.791
2016 2015
3. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.081 612
1.081 612

Beskaeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i gvrige koncernselskaber. Gennemsnitligt antal beskaef-
tigede medarbejdere henfgrbare til selskabet udgjorde 24 i regnskabsaret.

Direktionen og bestyrelsen aflgnnes i Vestforsyning A/S. Selskabets andel heraf er fordelt ud fra en af kon-
cernen vedtaget fordelingsnggle.

2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 23.209 25.104

23.209 25.104
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 6
Renteindtaegter i gvrigt 66 53
66 59
2016 2015
t.kr. t.kr.
6. Skat af drets resultat
Aktuel skat (768)
Regulering vedrgrende tidligere &r (870)
(1.638)
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 385 33.485
Overfgrt resultat (1.128) 1.023
(743) 34.508
Produktions
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
t.kr. t.kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 59 497.239
Tilgange 0 11.811
Kostpris ultimo 59 509.050
Af- og nedskrivninger primo 0 (334.399)
Arets afskrivninger (23.209)
Af- og nedskrivninger ultimo (357.608)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 59 151.442
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 101.888
Kostpris ultimo 101.888
Opskrivninger primo 43.051
Andel af 3rets resultat 385
Andre reguleringer (1.938)
Opskrivninger ultimo 41.498
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 143.386
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Maabjerg Energy Center Holding Holstebro A/S 71,4
Maabjerg Energy Center - BioGas Holstebro A/S 68,9
Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power Holstebro A/S 71,4
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept Holstebro 1/S 35,7

10. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter (aktiv) bestar af periodiserede energibesparelser.
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Noter
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
11. Virksomhedskapital
Aktier 500 1000 500
500 500
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 4.314 14.167 85.555 67.448
Reguleringsmaessige
ovzrdaeknginger ’ 0 0 2.832 0
4.314 14.167 88.387 67.448
13. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter (passiv) bestar af periodiseret varmesalg.
2016 2015
t.kr. t.kr.
14. AEndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 30 (3)
/ndring i tilgodehavender (5.259) 5.179
/Endring i leverandgrgaeld mv. (2.123) (3.174)
(7.352) 2.002

15. Eventualaktiver
Opgjort udskudt skatteaktiv pd 63.829 t.kr. er ikke indregnet i balancen pr. 31.12.2016.

16. Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vestforsyning A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

Der er indgdet aftale om varmeleverancer til og med 2030.

Eventualforpligtelser over for moder- og s@stervirksomheder omfatter solidarisk selvskyldnerkaution for Vest-
forsyning A/S, Vestforsyning Service A/S, Danish Energy and Environmental Center A/S, Multiforsyning A/S,
Vestforsyning Belysning A/S, Vestforsyning Net A/S og Vestforsyning Erhverv A/S over selskabernes bank-
forbindelse. Selskabernes samlede bankgaeld omfattet af kautionen udggr 0 t.kr. pr. 31.12.2016.

Selskabet har afgivet garanti over for Holstebro Kommune om at friholde kommunen for ethvert belgb, som
kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som fglge af kommunens garanti for Maa-
bjerg Energy Center - BioGas A/S’ anlaegsldn i KommuneKredit i forhold til den forholdsmaessige ejerandel i

Maabjerg Energy Center - BioGas A/S.

Selskabet har afgivet garanti over for Holstebro Kommune om at friholde kommunen for ethvert belgb, som
kommunen matte blive forpligtet til at betale til KommuneKredit som fglge af kommunens garanti for Maa-
bjerg Energy Center - BioHeat&Power A/S’ anlaegsldn i KommuneKredit i forhold til den forholdsmaessige

ejerandel i Maabjerg Energy Center — BioHeat&Power A/S.

17. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Vestforsyning Varme A/S:
Multiforsyning A/S, Holstebro, der er modervirksomhed

Vestforsyning A/S, Holstebro, der er ultimativ modervirksomhed

Holstebro Kommune, Holstebro, der er virksomhedsdeltager i Vestforsyning A/S.

18. Transaktioner med nartstiende parter
I rsrapporten oplyses alene om transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er gennemfgrt p& markeds-
vilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Vestforsyning A/S, Holstebro

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Vestforsyning A/S, Holstebro
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme principper som sidste &r, med undtagelse af det nedenfor naevnte afsnit
vedrgrende andringer i anvendt regnskabspraksis.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med tilhgrende
overgangsbekendtggrelser. Dette medfgrer fglgende aendringer vedrgrende indregning og maling:

Arlig revurdering af restveerdier p& materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier p& materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen
foretages derfor i henhold til overgangsbekendtggrelsen § 41 alene med fremadrettet virkning, som en
@ndring af regnskabsmaessigt sk@n og har ingen effekt for egenkapitalen.

Andringen har ikke belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for sammen-
ligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738
af 1. juni 2015, er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
o . . . . “ .

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle

poster.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter vederlag eksklusive moms og afgifter for leverede ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt for at opnd omsaetnin-
gen, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af anleeg mv., hjzelpematerialer og afskrivninger pa

produktionsanlag.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt for at opnd omsaetnin-
gen, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af anleeg mv., hjaelpematerialer og afskrivninger pa

distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtsegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
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Anvendt regnskabspraksis

vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Vestforsyning A/S og dets skattepligtige danske datterselskaber. Den aktu-
elle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives

ikke pa grunde.

Arets modtagne investeringsbidrag passiveres og indtaegtsfores over distributionsanlaeggets skgnnede mid-

dellevetid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg 10-15 ar
Distributionsanlaeg 10-20 ar
Investeringsbidrag 20 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Produktions- og distributionsanlaeg overtaget ved selskabets stiftelse 01.01.2002 (i alt 311 mio.kr.) afskrives
dog linezert over oprindeligt fastsatte afskrivningsperioder, der modsvarer restlgbetiden pa anlaegslan opta-

get til anlaeggenes finansiering.
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Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-

onsomkostninger.
Restveerdier revurderes Igbende.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab

indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi. Erhvervsstyrelsen har i notat af 18. maj 2011 tilkendegivet, at hvis der ikke for forsynings-
selskaber er indtruffet begivenheder, der indikerer nedskrivningsbehov, er det ikke ngdvendigt, at forsy-
ningsselskaberne foretager en nedskrivningstest af anlagsaktiverne.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi.

I resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillaeg af afskrivning pa koncerngoodwill henholdsvis

negativ koncerngoodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgseld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-

somheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer og likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.



