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Vestforsyning Vand A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Vestforsyning
Vand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stromme for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 25. april 2022

Direktionen

Christian Hagelskjeer

Bestyrelsen

Pernille Rusz Bloch
Formand

Rasmus Gamst Beltofte

Kamilla Stuhr Senderup

Ole Gade
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Vestforsyning Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vestforsyning Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vestforsyning Vand A/S for regnskabséret 01.01.21 -
31.12.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Vestforsyning Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Vestforsyning Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 25. april 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper K. Viborg

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35413
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Vestforsyning Vand A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og drive vandforsyningsaktivitet i Holstebro Kommune i henhold
til vandforsyningsloven.

Selskabet indgar i Vestforsyning koncernen og er et 100% ejet datterselskab af
Multiforsyning A/S.

Vandforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen felgende:

e Anleeg og drift af vandindvindingsanleg, vandbehandlingsanleeg, trykforagerstationer og
ledningsanlaeg
e Maleropseetning

e Administration og service til kunderne, herunder miljgradgivning.

Forsyningsomrédet omfatter en stor del af Holstebro Kommune og ses markeret i
nedenstdende kort.

SIGNATUR
AT

Usikkerhed ved indregning og maling

Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Useaedvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Vestforsyning Vand A/S

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa t.DKK 505 mod t.DKK
390 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 502.952.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende, men lavere end forventet pa grund af flere
omkostninger til bl.a. elforbrug og afskrivninger.

Arsrapporten er aflagt efter driftsgkonomiske principper under hensyntagen til de seerlige
forhold, der ger sig geeldende for 'takstregulerede’ virksomheder. Det i arsrapporten
praesenterede resultat og de indregnede veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige
resultat og veerdier.

Selskabet har i 2021 overholdt den udmeldte gkonomiske ramme fra Forsyningssekretariatet
pa DKK 71,6 mio., da der er opkreevet variable indtsegter, abonnementer, statsafgifter,
tilslutningsbidrag o.l. for DKK 62,5 mio. Tilslutningsbidragene har i 2021 veeret mere end
dobbelt sé hgje som forventet, da der er realiseret DKK 5,9 mio mod budgetteret DKK 2,6 mio.

Arets drift og investering er ligeledes sket med udgangspunkt i koncernens overordnede
strategimdl. Disse er neermere beskrevet 1 Aarsrapporten for Vestforsyning A/S

(koncernregnskab) og pé selskabets hjemmeside www.vestforyning.dk
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Vestforsyning Vand A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

I september 2021 har selskabet fdet udmeldt statusmeddelelse om endelig gkonomiske
ramme for 2022 samt vejledende gkonomiske rammer for 2023, 2024 og 2025. Selskabet
forventer i de kommende ar fortsat at opkreeve indteegter hos kunderne, som ligger under de

udmeldte gkonomiske rammer.

Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for eendringer i valutakurser og renteniveau i stor
udstraekning. Koncernen felger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav
risikoprofil, sdledes valuta-, rente- og kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en
koordineret likviditetsstyring og laneoptagelse, herunder kapitalfrembringelse og placering
af overskudslikviditet.

Det er koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet
styres centralt og koordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskabet i
form af overskudslikviditet og kreditrammer i pengeinstitutter.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, er reguleret gennem en skriftlig
politik vedtaget af bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bla. fastleegger
belgbsgreenser samt hvilke afledte finansielle instrumenter, der kan anvendes. De anvendte

finansielle instrumenter er renteswaps samt fast og variabelt forrentede lan.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Vestforsyning Vand A/S

Note

Resultatopgorelse
2021 2020
t.DKK t.DKK
1 Nettoomseetning 35.055 34.431
Produktionsomkostninger -27.557 -27.948
Distributionsomkostninger -16 -19
Administrationsomkostninger -5.128 -5.766
Resultat af primeer drift 2.354 698
Finansielle omkostninger -1.849 -1.901
Resultat for skat 505 -1.203
Skat af arets resultat 0 1.593
Arets resultat 505 390
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 505 390
I alt 505 390
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Note

Vestforsyning Vand A/S

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
t.DKK t.DKK
Produktionsanleeg og maskiner 595.834 595.601
Materielle anleegsaktiver i alt 595.834 595.601
Anlaegsaktiver i alt 595.834 595.601
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.137 2.682
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9 1.624
Tilgodehavende selskabsskat 0 8
Andre tilgodehavender 0 352
Periodeafgrssnsningsposter 153 172
Tilgodehavender i alt 1.299 4.838
Likvide beholdninger 23.600 11.715
Omsatningsaktiver i alt 24.899 16.553
Aktiver i alt 620.733 612.154
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Note

N O oW

Vestforsyning Vand A/S

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 1.005 1.005
Reserve for opskrivninger 380.700 386.775
Reserve for sikringstransaktioner -7.497 -10.374
Overfort resultat 128.744 122.164
Egenkapital i alt 502.952 499.570
Geeld til realkreditinstitutter 56.776 60.545
Periodeafgraensningsposter 37.911 33.002
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 94.687 93.547
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5.440 5.174
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 133 73
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.111 2.786
Anden geeld 14.410 11.004
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 23.094 19.037
Geeldsforpligtelser i alt 117.781 112.584
Passiver i alt 620.733 612.154

Oplysninger om dagsvaerdi
Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser
Neertstdende parter
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Vestforsyning Vand A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Reserve for sikrings-
Selskabs- opskriv- trans- Overfeort Egenkapital

Belgb i t.DKK kapital ninger aktioner resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for

01.01.21 -31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 1.005 386.775 -10.374 122.164 499.570
Afskrivninger i aret 0 -6.075 0 6.075 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 2.877 0 2.877
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 505 505
Saldo pr. 31.12.21 1.005 380.700 -7.497 128.744 502.952
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Note

Vestforsyning Vand A/S

Pengestromsopgorelse

2021 2020
t.DKK t.DKK
Arets resultat 505 390
Reguleringer 16.187 15.019
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 3.530 -993
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 60 2.445
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 11.705 -275
Pengestromme fra driften for finansielle poster 31.987 16.586
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.849 -1.901
Pengestromme fra driften 30.138 14.685
Keb af materielle anleegsaktiver -14.571 -12.979
Pengestromme fra investeringer -14.571 -12.979
Afdrag péa geeld til realkreditinstitutter -3.682 -3.595
Afdrag pé geeld til tilknyttede virksomheder 0 -386
Pengestromme fra finansiering -3.682 -3.981
Arets samlede pengestremme 11.885 -2.275
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 11.715 13.990
Likvide beholdninger ved arets slutning 23.600 11.715
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 23.600 11.715
I alt 23.600 11.715
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Vestforsyning Vand A/S

Noter
2021 2020
t.DKK t.DKK
1. Nettoomseetning
Nettoomseetningen fordeler sig saledes pa aktiviteter:
Salg af vand 18.632 18.864
Abonnement 14.731 14.276
Tilslutningsbidrag 1.692 1.513
Takstmaessig over-/underdeekning 0 -222
I alt 35.055 34.431
Nettoomseetningen fordeler sig saledes pé geografiske markeder:
Danmark 35.055 34.431
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Vestforsyning Vand A/S

Noter
2. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan-
leeg og maski-
Belgb i t. DKK ner
Kostpris pr. 01.01.21 336.093
Tilgang i aret 14.571
Kostpris pr. 31.12.21 350.664
Opskrivninger pr. 01.01.21 405.000
Opskrivninger pr. 31.12.21 405.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -145.492
Afskrivninger i aret -14.338
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -159.830
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 595.834

Regnskabsmeessig veerdi i balancen, s&fremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde veeret foretaget pr. 31.12.21 215.124

3. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.21 31.12.20
Geeld til realkreditinstitutter 3.748 40.084 60.524 64.206
Periodeafgreensningsposter 1.692 30.908 39.603 34.515
Ialt 5.440 70.992 100.127 98.721
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Vestforsyning Vand A/S

Noter
4. Oplysninger om dagsvaerdi
Afledte finan-
sielle instru-
Beleb i t.DKK menter Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.21 -7.498 -7.498
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 0 0
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
egenkapitalen -7.498 -7.498

5. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgéet renteswaps til sikring af de fremtidige rentebetalinger pé variable for-
rentede realkreditlan. Renteswapsene har en hovedstol pa samlet DKK 58,5 mio. og en lgbe-
tid pa op til 15 &r til udleb i 2037. Renteswappen er indregnet til dagsveerdi, som pé balance-
dagen udger t.DKK -7.498. Der er i regnskabsaret indregnet et urealiseret tab feor skat pa
t.DKK 7.498, som er indregnet direkte pd egenkapitalen. Renteswappen er indgdet med et
dansk pengeinstitut som modpart.

6. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Vestforsyning A/S,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heaefter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets
heeftelse udger et sterre belgb.
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Vestforsyning Vand A/S

Noter
7. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Vestforsyning A/S, Holstebro Ultimativ moderselskab
Multiforsyning A/S, Holstebro Direkte moderselskab

Christian Hagelskjeer
Karsten Filsg
Soren Boel Olesen

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Vestforsyning A/S, Holstebro.

2021 2020
t.DKK t.DKK
8. Reguleringer til pengestromsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver 14.338 14.711
Finansielle omkostninger 1.849 1.901
Skat af arets resultat 0 -1.693
I alt 16.187 15.019
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Vestforsyning Vand A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke lsengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opferelse af aktiver indregnes som en periodeafgreens-
ningspost under geeldsforpligtelser. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet
i takt med afskrivning af aktivet.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtstamme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdeekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdeekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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Takstmeessig overdsekning vedrgrende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsasetningen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pé anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes len og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pé debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Produktionsanleeg og maskiner 8-75 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
legbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner.

Grunde, bygninger, vandanleeg samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar er ved forste
indregning i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 41 indregnet til dagsvaerdi med
udgangspunkt i de myndighedsgodkendte standardveerdier i pris- og levetidskataloget
(POLKA) med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. POLKA-vaerdien er reduceret
med 25%.

Anskaffelser herefter méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
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pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med fra-
drag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved afhaendel-
se af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til overfert resul-
tat.

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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